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Resumo

Ao longo do trabalho, vamos analisar ndo s6 a influéncia que o racio de
solvabilidade e o racio de transformac¢do de acordo com as regras de Basileia tém sobre o
ROE (return on equity), dos quatro bancos intervencionados com apoio do Estado
Portugués, mas também a influéncia de outras variaveis endogenas resultado da gestdo
bancaria, como o racio de risco de crédito ¢ a margem de negocio, e outras varidveis
consideradas exdgenas como a taxa de crescimento do PIB da Zona Euro e a taxa de

referéncia Euribor a trés meses.

Numa primeira parte sdo identificados os varios acordos Basileia, bem como a sua
evolucdo e influéncia na determinagdo da gestdo das instituigdes bancarias, resultado do
cumprimento de determinados racios. Numa segunda parte sdo identificados os quatro
bancos nacionais (Banif, BCP, BPI e CGD), intervencionados e recapitalizados com
dinheiros publicos, e sdo calculados de acordo com os respetivos Balangos e
Demonstragdes de Resultados varios racios de 2000 a 2013, para que se possa comparar as
suas evolucdes no periodo pré e pods recapitalizagdo. Por ultimo através do programa
econométrico Stata criamos uma regressdo linear multipla e procuramos demonstrar a
influéncia que as variaveis explicativas tém sobre o ROE, relaciona-se o resultado com as
exigéncias de Basileia e s3o apresentadas algumas conclusdes sobre os resultados

estimados.
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Abstract

Throughout this work we will analyze the influence that the solvency and
transformation ratios (according to the Basel rules) have on the ROE (return on equity) of
the four banks bailed-out by the Portuguese State. We will also analyze the influence of
other endogenous variables, related with the management activity of the banks, such as
credit risk’s ratio and business margin. Other exogenous variables will also be considered,

such as GDP growth rate in the euro zone and the 3 months Euribor rate.

We started by identifying several Basel agreements and their evolution and
influence on the management of banks that derive from the fulfillment of specific ratios.
Secondly, we identify the four national banks recapitalized with Portuguese State funds
(Banif, BPI, BCP, CGD). We also calculate, at this stage, using Bank’s publicly available
accounts, several ratios in order to compare their evolution before and after the
recapitalization. Lastly, with the econometric program Stata, we run a multiple linear
regression in order to study the influence that the above mentioned explanatory variables
have on the ROE. The result will be related with the Basel requirements and we will then

present our conclusions on the obtained results.
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1. Introducio

O que durante muitos anos nao se questionou, foi a confianga e sustentabilidade do
sistema bancario mundial. No entanto, durante a crise dos anos 30 (Grande Depressao)
com 13.500 bancos afetados iniciou-se a preocupagdo dos requisitos de Capital dos

Bancos. (Andrade, 2013)

A fragilidade dos mercados internacionais atingiu um nivel critico em 1974
originada pela faléncia do banco Alemao Bankhaus Herstatt. No final deste ano os paises
que constituiam o G10! criaram um comité de regulagdo e supervisdo bancaria designado
por Comité de Basileia de Supervisdo ou Basel Committee on Banking Supervision

(BCBS)

O Comité de Basileia foi estabelecido no dmbito do BIS? e tem como missdo
discutir questdes relacionadas com o sistema bancario, visando a melhoria e qualidade da

supervisao bancaria de forma a fortalecer a seguranga do sistema bancario internacional.

' G10 — Organizagio Internacional composta atualmente pelos seguintes paises a que correspondem as
economias consideradas mais desenvolvidas: Alemanha, Bélgica, Canad4, Estados Unidos da América,
Franca, Holanda, Italia, Japdo, Reino Unido, Suécia e mais tarde a Suiga.

2 BIS - Foi fundando em 17 de Maio de 1930, trata-se da mais antiga organizagdo financeira internacional e
tinha como missao implementar a cooperagdo monetaria e financeira e internacional.



2. Acordos Basileia

2.1. Basileia 1

Resultado das fragilidades do sistema bancario internacional no passado e com o
objetivo de promover a confianga nos mercados financeiros, aos depositantes, aos proprios
bancos e até aos proprios paises, criou-se em Julho de 1988 na cidade de Basileia na Suica
o primeiro acordo de Basileia designado por Basileia 1 (International Convergence of
Capital Measurement and Capital Standards) e ratificado por mais de 100 paises.

Até aqui o célculo de capital era fixado com base em indices de alavancagem, os
bancos s6 poderiam emprestar até¢ 12 vezes o seu capital ponderado pelo risco de crédito. A

principal critica deste calculo residia no facto de ndo ter em conta a inflagdo no periodo.

O Acordo de Basileia foi implementado na integra por todos os seus subscritores no
final de 1992 e tinha como principio base, estabelecer os requisitos minimos de capital
para os Bancos, com o objetivo de criar estabilidade, refor¢ar a sua solidez e minimizar as
desigualdades competitivas entre eles. O acordo dava ainda a possibilidade as autoridades
centrais para adotar medidas mais exigentes para os Bancos se assim o entendessem.

Este acordo destaca-se pala criagdo do racio de solvabilidade minimo que incluia a
inflagdo no seu célculo. O racio ¢ composto pela divisdo entre os Fundos Proprios (Capital)
com a ponderacdo dos Ativos de Risco, ou seja, a exposicdo do risco ponderado (RWA)
que segundo este acordo ndo poderia ser inferior a 8%, ie, a adequagdo do capital a pelo

menos 8% do ativo do banco.

Capital
RWA

1. Racio de Solvabilidade = , Igual ou superior a 8%

Conforme o BCBS (1988), o Capital foi dividido em Capital Basico (7ier 1)
composto pelo Capital Social, as Reservas e os Investimentos em Subsididrias do Sector
Financeiro; a outra consideragdo da composicdo do Capital ¢ o Capital Suplementar (7ier
2) composto pelas Reservas de Reavaliagdo, a diferenca entre o Valor de Mercado e o

Custo historico de titulos detidos em carteira, as Provisdes Gerais e Provisdes para o risco



de crédito e por ultimo os Instrumentos de Capital Hibrido (agdes preferenciais perpétuas e

divida subordinada com duragao igual ou superior a 5 anos).

Quanto ao RWA e de acordo com o anexo do Aviso 1/93 do BdP aplicavam-se os

seguintes ponderadores de risco ao Ativo:

Coeficiente de ‘
Ativo
Ponderagao

Caixa e outros elementos equivalentes;

Ativos sobre Administra¢des Centrais ¢ Bancos Centrais;

0% Elementos do Ativo totalmente cobertos com titulos emitidos por
Administragdes Centrais, Bancos Centrais e Comunidades Europeias e

Depositos junto da instituigdo.

10% Ativos representados por Obrigagdes hipotecarias ou do Sector Publico.

Ativos sobre Institui¢cdes de Crédito;

Autoridades Regionais e Locais;

20% Banco Europeu de Investimento e Bancos Multilaterais de
desenvolvimento;

Valores a Cobranga.

Empréstimos garantidos com hipotecas sobre imoveis e Contratos de
Locagdo Financeira imobiliaria’;
50% Titulos garantidos por créditos hipotecarios, até ao montante de 75% do

valor dos imdveis hipotecados.

100% Crédito em geral e outros créditos.

De acordo com este aviso do BdP, facilmente concluimos que qualquer Instituicao
financeira ao conceder um “crédito em geral” necessita de ter no minimo 8% desse valor

em capital proprio, ou seja, uma Instituicdo ao conceder um financiamento de 1.000€ com

3 De acordo com 0 Anexo ao Aviso n® 1/93 n°2 alinea C), beneficiam do coeficiente de ponderagido de 50%
os “imodveis destinados a habitacdo ou imoveis polivalentes destinados a escritérios ou comércio, que
obedegam as condig¢des indicadas no n° 2 do artigo 62.° da Diretiva n° 2000/12/CE, do Parlamento Europeu ¢
do Conselho, de 29 de Marco, até ao montante de 75% do valor dos iméveis quando estes se destinem a
habitacdo e de 50% do mesmo valor nos restantes casos”.



um ponderador de risco de 100% teria que imobilizar no minimo o seu capital em 80€.
Tratando-se de um crédito hipotecério esse valor seria reduzido para metade, ie, 40€ pois o

fator de risco ¢ de apenas 50%.

Podemos concluir que o Acordo de 1988 tinha como principais metas:

- Dotar os bancos de niveis de capitais suficientes para fazer face as incertezas dos
mercados;

- Reforgar a solidez e estabilidade do sistema bancario;

- Estabelecer minimos de capital através de um racio de solvéncia, obrigando os

niveis de capital a acompanhar o risco de crédito inerente (8%).

De referir que apesar do avango na regulamentacao Basileia I, infelizmente ndo se
conseguiu evitar inimeras faléncias de importantes bancos na década de 90 nomeadamente
em Espanha, no Japdo, na Noruega, no Reino Unido, na Suécia e na Suica. Estas falhas
motivaram o Comité a rever o acordo em 2004, com objetivos mais definidos e medidas de

calculo de capitais mais rigidas, dando origem ao Basileia II.



2.2. Basileia 11

Na sequéncia do Acordo Basileia I em 1988 e apos a retificacdo ocorrida em 1996,
denominada de “Emenda de Risco de Mercado” (também conhecida como CAD), com
alteragdes relevantes ao nivel da ampliagdo do controlo do risco dos bancos, inclusdo do
risco de mercado na defini¢do do capital minimo e a possibilidade de utilizar modelos
internos dos proprios bancos no céalculo do risco, desde que devidamente aprovados pelos

respetivos bancos centrais, surge em 2004 o Acordo Basileia II.

Este novo acordo de Basileia vem no seguimento do anterior e visa essencialmente:

- Promover a estabilidade dos mercados financeiros;

- Fortalecer a estrutura de capitais das instituicdes financeiras;

- Melhorar as praticas de gestdo dos riscos e melhorar a perce¢do dos bancos face
aos riscos;

- Melhorar a supervisdo bancéria e estimular uma maior transparéncia e disciplina

de mercado.

Este novo acordo apesar de manter inalterado o requisito minimo de 8% do capital
no Racio de Solvabilidade, possui trés pilares basicos como os métodos de analise para
calculo dos diferentes riscos existentes (Risco de Crédito, Risco de Mercado e Risco
Operacional). Estes trés Pilares, conforme apresentado na Figura 1 correspondem a
requisitos minimos de fundos proprios (Pilar I), pelo processo de avaliacao da autoridade
de supervisao (Pilar II) e por ultimo pela transparéncia e disciplina de mercado (Pilar III).

(BCBS, 2004)

Risco de Crédito
Risco de Mercado
Risco Operacional

Pilar | Pilar Il ET!

Requisitos Capital Supervisdo e Regulagdo Transparéncia e
Bancaria Disciplina de Mercado

Figura 1 — Elaborado pelo autor com base em BCBS (2004).



Desta forma o novo Récio de Solvabilidade passa a ter a seguinte composicao:

Capital (Core 1 + Core 2)
Risco de Crédito+Risco de Mercado+Risco Operacional

2. Réacio de Solvabilidade =

Este racio devera ser igual ou superior a 8%.

2.2.1. Pilar I — Requisitos de Capital

Neste primeiro pilar, estabelecem-se medidas de célculo dos requisitos minimos de
capital proprio para a cobertura dos riscos de crédito, de mercado e operacionais no calculo
do racio de solvabilidade.

> O Risco de Crédito, representa as consequéncias negativas do devedor
associadas ao incumprimento em contratos de operagdes de crédito. Este risco pode ser
calculado através do método “padrdo” com base nas notacdes externas de agéncias de
rating reconhecidas, ou através do método das “notacdes internas”, que tal como o nome
indica sdo metodologias internas das institui¢des financeiras que calculam as necessidades
de capital, com base em estimativas de probabilidades de incumprimento;

> O Risco de Mercado, refere-se aos riscos que possam resultar de variagdes
nos precos, taxas de juros e taxas de cambios, nos mercados de capitais e cambial. Trata-se
de potenciais perdas por variagdes imprevistas nos comportamentos dos mercados e alheias
as proprias institui¢des financeiras;

> O Risco Operacional, ¢ explicado como o risco decorrente de processos, de
pessoas, ou outras agdes inadequadas, como por exemplo fraudes que comprometam a

instituicdo com perdas.

2.2.2. Pilar II — Supervisiao e Regulacio Bancaria

Este segundo pilar, vem estimular as instituicdes financeiras para a adogdo de
praticas mais eficazes na gestdo do risco. Segundo o BSBC (2004), o processo de
supervisdo evidencia a necessidade dos bancos avaliarem a adequagdo do seu capital em

relacdo aos diferentes fatores de riscos, estabelecendo-se quatro principios fundamentais:



o Os bancos devem possuir uma estratégia para a manuten¢ao dos seus niveis
de capital, estimando a sua adequacao em relacdo ao seu perfil de risco;

o Os supervisores devem avaliar as estratégias dos bancos e garantir a sua
conformidade com a exigéncia do capital minimo;

o Os supervisores tém ainda a possibilidade de poder exigir aos bancos que
estes aumentem o seu capital minimo;

o Os supervisores podem intervir a qualquer momento e obrigar agdes rapidas

dos bancos caso o seu capital fique abaixo do seu nivel minimo.

Com o Pilar II espera-se que as institui¢des analisem os seus proprios riscos e criem
uma forma de se autoavaliar e defender dos riscos a que estdo expostos, i.e., para que as
reservas de capital sejam idénticas as perdas esperadas. Por outro lado vem também
atribuir um maior poder de intervengdo aos supervisores no controlo e avaliagdo do capital

minimo dos bancos.

2.2.3. Pilar III — Transparéncia e Disciplina de Mercado

Com este terceiro pilar pretende-se que os bancos sejam obrigados a divulgar com
regularidade informacdes sobre o seu perfil de risco, ou seja, complementar os outros
pilares, dado que através da transparéncia na apresentagdo de informagdes financeiro-
contabilisticas por parte das instituicdes, estimula a que os agentes interessados
(Investidores, Clientes e até Outras Institui¢des Financeiras), possam fiscalizar os bancos
quanto as suas estruturas de custos, perfil de riscos, exposicdo crediticia, solvéncia da
institui¢ao entre outros.

A transparéncia, suficiéncia e consisténcia na divulgacdo da informacdo pelas
instituicdes possibilita uma efetiva disciplina de mercado. Os agentes de mercado passam a
ter um leque alargado de informacdes, que lhes permite recompensar ou penalizar as

praticas de gestdo levadas a cabo pelas institui¢des financeiras.



2.3. Basileia I11

A faléncia da Lehman Brothers em Setembro de 2008 nos EUA, como
consequéncia da crise do Subprime, veio contrariar a ideia de que nenhuma entidade ¢
demasiado grande para falir. Este facto e as varias nacionalizagdes bancdrias parciais ou
totais que ocorreram desde 2008 na Europa e um pouco por todo o mundo, originaram uma
grande tensdo e desconfianga nos mercados pelos agentes econémicos. Estas faléncias e/ou
nacionalizagdes, vieram reforgar a ideia de que as instituigdes financeiras necessitam de ter
uma estrutura de capitais fortes, de forma a minimizar os impactos com eventuais crises

nacionais ¢ internacionais. (Andrade, 2013)

E neste contexto que, a 12 de Setembro de 2010, é apresentado o terceiro e novo
acordo Basileia. O Basileia III surge assim como resposta para reforcar a regulagdo,
supervisao e a gestdo do risco do sector bancario.

A crise financeira p6s 2008, demonstrou que as Institui¢des Financeiras viviam
com crédito excessivo e de risco elevado, com capital de baixa qualidade e inexisténcia de
reservas suficientes para fazer face a crises financeiras e periodos de escassez de liquidez,
demonstrando a vulnerabilidade do sector bancédrio um pouco por todo mundo sobretudo
nos paises desenvolvidos.

As novas normas que vigorardo no sector bancario até 2019, visam trazer melhorias
e avancos significativos de qualidade e quantidade de capital regulatdrio e novas regras de
liquidez e alavancagem dos bancos. Surgem também novas nogdes como “capital contra
ciclico” e “institui¢cdes sistemicamente importantes”.

O novo acordo foca-se na melhoria da regulagdo global, com introducdao de
medidas de supervisdo para preparar as instituicdes de choques decorrentes de “stress

economico-financeiros”.



2.3.1. Propostas do Acordo Basileia I11

As medidas do Acordo Basileia III propdem:

- Melhoria e qualidade dos niveis de capitais, com maior importancia no Tier 1,
Tier 2, buffer (“almofada”) de conservacdo de capital e contra ciclico com exigéncia de
maior detalhe na composicdo do calculo de capital. Para absorver as perdas ¢ apenas
considerado o Capital Social e as Reservas dos Bancos.

- Introduz o conceito de “instituicdes sistemicamente importantes’;

- Reforga o tratamento de securitizacdes ao nivel do impacto no capital;

- Reforga o risco de crédito da contraparte;

- Cria novos racios de liquidez e alavancagem.

AlteracOes no Pilar [

As novas exigéncias de capital para absorver eventuais perdas, inclui um aumento
da exigéncia de core capital minimo Tier 1 de 4% para 4.5% em 2013, 5.5% em 2014 e 6%
a partir de Janeiro de 2015, acrescido de um buffer de conservagio de capital para garantir
a absor¢do de perdas em periodos de “stress” prolongados a partir de 2016 de mais 0.625%
e que aumenta até 2019 até 2.5%, perfazendo no final de 2019 o total de 10.5% (minimo de
total de capital + minimo buffer de conservacdo). Além do acréscimo do buffer de
conservagdo do capital, podera ainda ser exigido de acordo com as necessidades de cada
pais um buffer contra ciclico de capital a partir de 2016, trata-se de um valor extraordinario
que adicionado ao valor minimo exigido, permitird as Institui¢des Financeiras enfrentar
periodos de recessdo. Esta almofada de protecdo anti ciclica situa-se entre os 0.625% e os
2.5% e procura preparar os bancos de periodos posteriores a excessos no crescimento
agregado do crédito. Como ¢ apresentado na Tabela 1 a partir de 2016 com a introdugdo

dos dois buffers o racio de capital total minimo podera chegar aos 13%.



2011 2012 | 2013 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

Minimo Capital Tier 1 4% 4% 4.5% 5,5% 6% 6% 6% 6% 6%

Minimo Capital Tier 2 4% 4% 4% 3% 2% 2% 2% 2% 2%

Minimo Total Capital 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8%
Minimo Buffer Conservagdo 0,625% | 1,250% | 1,875% | 2,5%

Minimo Total Capital + Minimo
Buffer Conservagdo 8% 8% 8% 8% 8% 8,625% | 9,25% | 9,875% | 10,5%

Minimo Capital Contra Ciclico 0,625% | 1,25% | 1,875% | 2,5%

Minimo Capital Total com buffer
conservagao e contra ciclico 8% 8% 8% 8% 8% 9,25% | 10,5% | 11,75% 13%

Tabelal - Elaborada pelo autor com base em Basel Il — Base!/ Commitee on Banking Supervision (2010)

Paralelamente serd introduzido um racio minimo de alavancagem financeira de 3%.
A alavancagem excessiva no sector bancario, foi uma das principais causas da crise
financeira pos 2008 e este racio permite de forma simples e transparente, proteger o
sistema financeiro. Este racio permite controlar e monitorizar os diversos riscos agregados

que necessitam de ser suportados por capital.

Capital Tier 1

3. Racio de Alavancagem Financeira = ————
Exposicdo Total

Este racio ¢ ja utilizado no sector bancario dos EUA, Canada e Suiga e pretende-se
que se estenda internacionalmente a todos os paises, de forma a garantir a harmonia e
comparabilidade entre os bancos dos diversos paises.

A divulgagdo do racio de alavancagem dos bancos entra em vigor no inicio de
2015, podendo haver ajustes em finais de 2017 e passa obrigatoriamente a partir de Janeiro

de 2018 a constar dos requisitos minimos de capital do Pilar I do Acordo de Basileia.

Além das propostas de novos racios de capital com buffers e introducao do racio de
alavancagem financeira, este novo acordo revela uma grande preocupagdo com a gestao do
risco sistémico. Dai resultam as “instituicdes sistemicamente importantes” (SIFs): sdo
instituicdes que devido ao seu elevado peso no sistema financeiro global, t€ém de
demonstrar uma maior capacidade de absorver as perdas. Sdo instituicdes que o comité

identificou como sendo sistemicamente importantes a nivel internacional do qual se
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destacam, entre outras, o Citigroup, Deutsche Bank, HSBC, JP Morgan, Barclays, BNP
Paribas, Bank of America, Credit Suisse, UBS, Royal Bank of Scotand, Bank of China,
BBVA, Santander e Crédit Agricole. (BCBS, 2011)

Riscos de Crédito e de Mercado:

Neste novo acordo de Basileia existe uma grande preocupacdo com os riscos de
crédito e de mercado. Segundo Andrade (2013), em Basileia III o Risco de Crédito da
contraparte ¢ definido como sendo, o risco do ndo pagamento de um cliente a um banco de
um contrato financeiro, quando existiam pagamentos a efetuar dentro dos termos do
contrato.

Aqui s3o incluidos importantes aspetos para os requisitos de risco de mercado
como o facto do Crédit Value Adjustment (CVA), que deve ser suficiente para acomodar
perdas potenciais resultantes da alteracdo da qualidade crediticia das contrapartes, isto € a
diferenca entre o valor da carteira livre de risco e o valor real da carteira de crédito
considerando a possibilidade de incumprimento da contraparte. Também os ganhos ¢

perdas ndo realizados passam a ter impacto direto no capital Tier 1.

Liquidez:

Ao nivel da liquidez, o novo acordo cria condi¢des necessarias para que o capital
das Institui¢des possa absorver perdas inesperadas. No passado o risco de liquidez ndo era
valorizado, porque o mercado monetario interbancdrio (MMI) funcionava de forma
eficiente e as instituicdes com excesso de liquidez emprestavam aos que tinham falta dela.
No entanto, resultado da crise financeira, instalou-se também o medo e a desconfianga
entre as instituicdes, obrigando a que varios bancos a nivel Europeu e Mundial, tivessem
que ser intervencionados pelos respetivos Estados para obterem a liquidez que
necessitavam.

O Comité de Basileia propde no “Internacional framework for liquidity risk
measurement, standards and monitoring” (BCBS, 2010b), o refor¢o da liquidez das

instituicdes bancarias e financeiras, com a apresentacdo de dois novos racios:

1 - Racio de Cobertura de Liquidez a 30 dias, que visa garantir que os bancos

tenham condigdes de resistir a um choque financeiro durante um meés.
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Activos liquidos de alta qualidade

4.Racio Cobertura de Liquidez =
! 4 1quicez Saidas liquidas de fundos no préximo més

= 100%

Este racio ¢ introduzido a 1 de Janeiro de 2015, com valor minimo de 60%, e
crescimento de 10% ao ano, devendo chegar aos 100% em 2019. Na Europa, atualmente

este racio ¢ em média de 67%, e nos grandes bancos mundiais ¢ de 83%. (Andrade, 2013)

2 — Réacio de Financiamento Estavel Liquido, que visa garantir que os bancos
reduzam o desfasamento estrutural de prazos no balango e recorram a fontes de

financiamento para resistir a choques no médio e longo prazo. Este racio ¢ introduzido a 1

Janeiro de 2018.

Finanaciamento estavel disponivel

5. Racio de Financiamento Estavel Liquido = - - - -
Financiamento estavel requerido

Este racio deve ser maior que 100%. Na Europa atualmente ¢ de 91% enquanto nos

grandes bancos mundiais ¢ de 93%. (Andrade, 2013)

Alteracdes nos Pilares 11 e 111

Ao nivel da supervisdo e regulagdo bancaria (Pilar II), em Basileia III sao
implementadas novas praticas de avaliagdo dos ativos, sdo estabelecidas regras de
monitorizagdo para auxiliar os supervisores na identificagdo e andlise da tendéncia de
liquidez dos bancos, e pretende-se uma melhoria na gestdo e concentragdo dos riscos. Sao
introduzidos testes de “stress” que t€ém como objetivo, avaliar a capacidade de absor¢do do
capital de perdas potenciais improvaveis, identificar novos riscos e novas potenciais perdas
que ndo seriam identificados em situacdes normais, cumprir os requisitos regulatorios e

identificar o caminho a seguir para reduzir o risco e conservar o capital.

Quanto a transparéncia e disciplina de mercado (Pilar III), é exigido as Instituigdes

mais informacdo, explicacdo detalhada sobre a composi¢do do capital regulatorio e a
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respetiva reconciliagdo com as contas auditadas. H4 também mais informagdo sobre a
mitigagdo do risco e informagdo sobre a composi¢ao dos racios de Capital (Tier 1, Tier 2 e

“buffers” de capital). (BCBS, 2011b)

2.4. Diretiva de Requerimentos de Capital (CRD)

A recente crise econdmico-financeira demonstrou que as perdas do sector
financeiro podem ser exageradamente grandes quando sdo precedidas por crescimento
excessivo de crédito, revelando fragilidades na regulagdo e supervisao do sistema bancério

sobretudo o europeu.

A 17 de Julho de 2013 entrou para aplicacdo nas Institui¢des Europeias a partir de 1
de Janeiro de 2014 (com periodo de transi¢do até 2019), um pacote de medidas compostas
por regulagdes sobre as necessidades de capital, acompanhado de uma diretiva a
implementar através das leis nacionais. A CRD de acordo com a Comissdo Europeia no
seu Jornal Oficial de 16 de Julho de 2013 (Bruxelas), tem como objetivo fortalecer o sector
bancario da Unido Europeia para que estes possam absorver os choques econdomicos,
assegurando que continuam a financiar a atividade econémica.

A proposta exige aos paises que sigam diretivas apropriadas € cumpram normas
minimas comuns, para que exista uma aplicacdo uniforme de Basileia III em todos os
Estados. Por exemplo, san¢des e coimas de incumprimento de regras, areas especificas
como as limitagdes as remuneragdes, € a criagao de “fempletes” desenvolvidos numa logica
de reportar de forma unificada ao nivel Europeu o nivel da adequagao de capital, solvéncia

de grupos, risco de crédito e contrapartes, ¢ o risco operacional e de mercado.

O objetivo da ABE (Autoridade Bancaria Europeia) ¢ que os bancos tenham o
mesmo “rosto”, pois até aqui os bancos tinham formas proprias de expor e relatar
informagdes, tornando dificil a sua comparacdo. O objetivo da Autoridade Bancéaria
Europeia era finalizar as regras em Junho de 2014, no entanto atualmente cerca de 20% das
diretrizes da CRD estdo atrasadas para a sua implementacdo. A maioria dos bancos estdo ja
a antecipar-se as novas diretrizes, tomando medidas para as cumprir e restabelecer os
lucros no futuro, quer com respostas operacionais ao nivel do preco do dinheiro, tipos de

financiamentos disponibilizados e reestruturagdo de ativos, quer com respostas estratégicas
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com encerramento de unidades de negdcios, alienacdes de subsididrias, reestruturagcdes ao
nivel dos quadros de pessoal e sobretudo melhorando os seus modelos de negocios e a sua

organizag¢do. (Andrade, 2013)
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3. Metodologia e Trabalho de Investigacao

O cumprimento de um Récio de Solvabilidade minimo e dos demais racios
impostos por Basileia III as instituicdes Portuguesas, implicou que quatro bancos tivessem
de recorrer a ajuda do Estado para se recapitalizarem (BCP, BPI, CGD e Banif). Vamos
estudar se este racio juntamente com outras varidveis influenciam os resultados dos
Bancos, a sua performance e perceber também como podera ser o seu desempenho no
futuro. A serie temporal a considerar ¢ do ano 2000 a 2013 ou seja, desde as vésperas da
entrada na moeda tUnica até aos dias de hoje.

No ponto 3.1 s3o analisados genericamente os 4 bancos recapitalizados, no ponto
3.2 ¢ feita uma abordagem macroecondémica da Zona Euro e por ultimo no ponto 3.3 uma
analise detalhada dos principais racios bancarios, de forma a melhor poder comparar os

desempenhos dos quatro bancos que recorreram a recapitalizacao do Estado.

3.1. Recapitalizacdo Bancaria (BCP, BPI, CGD e Banif)

A recapitalizacdo na sua no¢do mais simples significa a revisdo da estrutura de
capitais de uma institui¢do, que podera ser realizada através da emissao adicional de agdes.
No caso das institui¢des financeiras analisadas, esta recapitalizacdo ocorreu com ajuda de
dinheiros publicos que o Estado recebeu no contexto da ajuda internacional de que
beneficiou. O Estado Portugués “injetou” capital nos bancos sob a forma de A¢des Diretas
(exercendo direito prioritario nos dividendos, como aconteceu em parte com o Banif e
CGD) e CoCos, que sao obrigagdes que podem ser convertiveis em capital sob a forma de
acoes e que constituem fundos proprios de base da instituicdo emitente e contabilizadas

para efeitos de calculo do récio core tier 1. (Mota, 2012: p. 117-119)

O montante disponivel para a recapitalizacao das Instituicdes de Crédito nacionais
para cumprir os racios minimos de Solvabilidade exigiveis, ascendeu a 12 mil milhdes de
euros e podem solicitar este apoio todas as institui¢des, incluindo Caixas Economicas e
Crédito Agricolas, obrigando a transformagao destas em sociedade anonimas.

Com as quatro recapitalizagdes e considerando apenas os CoCos o Estado utilizou
5.8 mil milhdes de euros dos 12 mil milhdes disponiveis da referida linha de

recapitalizagdo, com o objetivo de cumprir racios de capital e assegurar o acesso
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continuado das familias e das empresas ao sistema financeiro, e desta forma, apoiar a

economia Portuguesa.

CGD:

O Estado Portugués enquanto unico acionista da CGD aprovou em Junho de 2012,
o Plano de Recapitalizacdo no montante total de 1.650 milhdes de euros, que compreende:
um aumento de Capital Social de 750 milhdes de euros através da emissao de 150.000.000
novas agdes nominativas ao preco de 5€ euros cada subscritas pelo acionista unico; e
emissdo de instrumentos financeiros hibridos, elegiveis para fundos proprios no valor 900
milhdes de euros remunerados a taxa de 8.5% no primeiro ano, subindo 0.5% nos restantes
até 2017.

O Plano de Recapitalizagdo aprovado contempla também a desalavancagem do
Balango com a alienagdo do Ramo Segurador; melhoria da eficiéncia operacional com
reducdo de agéncias e colaboradores e reestruturacdo da atividade da rede CGD em

Espanha. (CGD, 2012 e 2013)

BPIL:

Também o Banco BPI recorreu em Junho de 2012 a dinheiros publicos no valor de
1.5 mil milhdes de euros. O Estado adquiriu obrigagdes convertiveis (CoCos) com
maturidade a 5 anos, com remuneragdo para o Estado de 8.5 % para o 1.° ano, 8.75% no 2.°
ano, de 9 % para o 3.° ano de investimento, 9.5 % para 0 4.° ano e 10 % no ultimo.

A 25 de Junho de 2014, trés anos antes do prazo-limite, o0 Banco BPI reembolsou
na totalidade a operacdo de recapitalizagdo subscrita pelo Estado Portugués em Junho de
2012.

As principais imposi¢des do Plano de Recapitalizagdo aprovado sdo, tal como nas
outras instituigdes, a reducdo da rede de atividade doméstica, a reducdo do numero de
colaboradores e reducdo dos ativos em Portugal em cerca de 700 milhdes de euros até

2015. (Ministério das Finangas, 2013)
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BCP:

Também em Junho de 2012 o Estado Portugués, subscreveu 3 mil milhdes de euros
de instrumentos Core Tier 1 emitidos pelo BCP em condi¢des de reembolso iguais as do
BPI a cumprir em 5 anos.

O Plano de Recapitalizagdo anunciado compreendia a realizacdo de um aumento de
Capital Social junto dos seus acionistas no montante de 500 milhdes de euros concluido em
2012. Este ano o BCP realizou com sucesso o segundo aumento de capital de forma a
antecipar a recompra de CoCos no valor de 2.250 milhdes de euros. Até agora o BCP ja
amortizou 400 milhdes de euros e 1.850 milhdes este ano, com o sucesso do segundo e
recente aumento de capital.

O BCP ficou obrigado pela Autoridade de Concorréncia Europeia na aprovagao do
seu Plano de Recapitalizacdo a separar na sua atividade os ativos core € ndo core para a
redugdo progressiva dos ndo core; melhorar a eficiéncia operacional, atingindo um ROE
minimo de 10% a partir de 2016, reduzir os custos com pessoal em 25% e fechar balcdes.
Relativamente a area internacional, tem ainda de alienar o banco na Roménia e a
participagdo no Piraeus na Grécia, podera eventualmente ficar na Polonia desde que até
2016 liquide 2.3 mil milhdes de euros das CoCos ao Estado. (Ministério das Finangas,

2013)

Banif:

A semelhanca das injegdes de fundos publicos em Junho de 2012 no BCP, BPI e
CGD, o Banif recebeu em Dezembro, 1.1 mil milhdes de euros ao abrigo do Programa de
Assisténcia Econdmica e Financeira a Portugal. O Estado subscreveu 700 milhdes de euros
em agdes especiais subscritas a 0.01€ cada e 400 milhdes de euros em instrumentos de
capital elegivel para Core Tier 1, as chamadas CoCos.

O Banif vai pagar pelas CoCos uma taxa de juro que varia entre 9.5% no primeiro
ano até 11% no quinto ano, sendo a mais elevada entre os bancos que ja recorreram ao
apoio estatal. Além de ser submetido a Diregdo de Concorréncia da Unido Europeia, o
Banif ficou obrigado a efetuar um aumento de capital privado de 450 milhdes de euros.
(Banco de Portugal, 2013)

Atualmente o Banif j& concluiu com sucesso o montante de 450 milhdes com
emissdo de novas agdes em 5 aumentos de capitais e ja recomprou 275 milhdes de CoCos
ao Estado Portugués e aguarda autorizacdo para liquidar os restantes 125 milhdes de euros

de CoCos. Aguarda ainda pela aprovacdo do plano de Direcdo de Concorréncia da Unido
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Europeia, embora ja se tenha antecipado com redugdo de pessoal, encerramento de balcdes,
aposta no segmento de Pequenas e Médias Empresas bem como no segmento “Afluente”
(particulares com recursos superiores a 50.000€). Na area internacional prevé alienar em
2014, o Banif Bank em Malta, o Banco Caboverdiano de Negbcios em Cabo Verde e o
Banif Banco no Brasil. Estd também equacionada a venda da participacdo qualificada na

Companha de Seguros Acoreana.

3.2. Analise Macroeconomica

Dada a elevada exposi¢do dos referidos bancos a Zona Euro, consequéncia nao s
dos varios negdcios que mantém no exterior, incluindo agéncias e escritorios de
representacdo, mas também pelo facto de Portugal ser um pequeno pais aberto, partilhando
uma moeda Unica com os restantes paises membros dentro de uma Unido Econdémica
Monetéria, foi considerado para a presente analise varidveis como: a taxa de crescimento
do PIB da Zona Euro, a taxa de Desemprego da Zona Euro e a taxa Euribor a 3 Meses, a
mais utilizada como referéncia na concessdo de crédito pelas institui¢des financeiras

portuguesas.

EVOLUCAO DA TAXA DESEMPREGO, TAXA DE
CRESCIMENTO DO PIB EUROPEU E EURIBOR A 3

MESES
14
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

—&— Tx Desemprego Euro 8,40 8,20 8,80 9,10 9,40 9,00 8,10 7,40 8,10 10,0010,1010,60 11,80 12,00
——PIB Eur 3,30 1,20 1,10 1,20 1,70 2,20 3,80 2,30 -2,10 -2,30 2,30 0,70 -1,00 0,50
Eurb 3M 4,86 3,29 2,87 2,12 2,16 2,49 3,73 4,68 2,89 0,70 1,01 1,36 0,19 0,29

Figura 2 - Elaborada pelo autor com base nos dados obtidos no BdP. Valores em percentagem.
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Da andlise da Figura 2 podemos observar que o ano de 2001 marcado pelos
atentados de 11 de Setembro nos EUA, veio contrariar a tendéncia do crescimento Europeu
verificada em 2000 nas vésperas da recém-criada Moeda Unica (Euro), originando uma
queda de 2.1 pontos percentuais, passando de um crescimento do PIB de 3.3% para 1.2%,
mantendo-se abaixo dos 3% até 2006 ano que subiu aos 3.8%, a taxa de crescimento mais
elevada do PIB durante os 14 anos analisados. Em 2008 dé-se a crise do subprime nos
EUA com a faléncia, fusdo e nacionalizagdo de varios bancos, gerando grande incerteza
nos mercados financeiros, atingindo taxas de crescimento do PIB negativas, registando-se
-2.1% e -2.3% em 2008 e 2009 respetivamente, o ano de 2012 ficou ainda marcado pela
recessdo econdmica com uma taxa de crescimento de -1% do PIB e s6 em 2013 registou
taxas de crescimento positivas com um reduzido 0.5%.

Quanto a Euribor a 3 Meses (Euribor 3M), a mais utilizada como indexante nos
empréstimos nas instituigdes financeiras, esta taxa ¢ calculada com base na média das taxas
de juro praticadas em empréstimos interbancarios por 40 a 50 bancos europeus de
referéncia.

Verifica-se que ao longo dos anos a taxa Euribor 3M tem variagdes significativas, a
mesma atingui o seu valor méximo ao longo dos ultimos 14 anos no ano de 2000 com
4.68% diminuindo para valores abaixo dos 3% até 2006, ano em que aumentou para 3.73%
e assim permaneceu em valores consideravelmente elevados até 2007. A partir de 2009 e
até 2013 permeneceu sempre em valores proximos de 1% ou at¢ mesmo inferiores. A
evidéncia empirica demonstra que a taxa Euribor a 3M caminha lado a lado com a taxa de
crescimento do PIB.

Quanto ao desemprego, desde 2000 tem aumentado de forma significativa na Zona
Euro e variado inversamente com a taxa de crescimento do PIB, registando o seu nivel
mais baixo em 2007 com 7.4% e o seu nivel mais elevado nos dias de hoje com a taxa de

12% registada no final de 2013.
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3.3. Racios Bancarios

De forma a melhor comparar a performance dos quatro bancos considerados no
nosso estudo, foi fundamental transformar os valores em racios dadas as suas diferentes

dimensoes.

3.3.1. Rendibilidade dos Capitais Proprios

A rendibilidade dos Capitais Proprios mede o rendimento obtido por cada unidade
de capitais proprios. Este racio € a designacdo da rentabilidade dos capitais proprios e €
bastante util para os investidores, pois € através dele que ficam a conhecer a rentabilidade
dos seus investimentos.

Podemos concluir que mede a taxa de remuneracao dos capitais investidos, segundo
a APB “relaciona a rendibilidade do investimento total com a estrutura dos capitais. A
estrutura de capital salienta o montante de ativo total financiado pelo capital proprio”.

(APB, 2010)

ROE (RESULTADOS LIQUIDOS / CAPITAL PROPRIO)

60
40

20

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

—&—Banif 7,33 848 7,12 8,28 11,86 21,64 19,91 23,07 10,78 6,13 3,30 -15,44 -66,20 -36,2
—8—BCP 38,44 35,39 14,24 18,13 16,59 22,72 20,66 13,98 3,59 3,39 4,50 -16,72 -26,49 -20,51
BPI 16,39 14,27 13,61 15,41 18,55 27,67 28,93 28,29 8,32 9,18 9,24 -14,06 12,55 3,55
=—>=CGD 23,17 26,03 28,51 15,41 19,95 17,42 25,05 23,76 9,68 4,68 3,82 -7,12 -574 -9,11

Figura 3 - Elaborada pelo autor com base nos dados disponiveis na APB e nos sites dos bancos. Para efeitos de calculo do
capital proprio foi considerado o capital social, os prémios de emissdo, outros instrumentos de capital ¢ outras reservas e
resultados transitados. Valores em percentagem.
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Trata-se de um dos mais importantes racios bancérios, pois permite analisar o
montante que foi auferido pelos acionistas pelo seu investimento no banco, quais 0s
proveitos gerados e a eficiéncia operacional. E por isso importante inclui-lo no nosso
estudo.

Conforme se verifica na Figura 3, apesar do ROE dos quatro bancos ter sido
positivo até 2010, o BCP foi aquele que em média obteve o racio mais elevado, tendo em
2000 e 2001 atingindo mais de 35%. O Banif, por outro lado, é aquele que possui um ROE
mais reduzido durante o periodo compreendido entre 2000 e 2010, atingindo o seu maximo
em 2007 com 23.07%. Tanto o BPI como a CGD apresentam valores muito similares e a
rondar os 20% em cada um dos anos.

Em 2011 com o inicio da recapitalizacdo, consequéncia do elevado aumento de
imparidades de crédito e de varios outros fatores ja enunciados anteriormente, os quatro
bancos apresentaram um ROE negativo, o Banif de -15.44%, o BPI de -14.06%, a CGD de
-7.12% e o BCP o mais negativo com -16.72%. Todos os bancos permaneceram com ROE
negativos até 2013 com exce¢do do BPI, que regressou a valores positivos em 2012 e
assim manteve também em 2013 com 12.55% e 3.55% respetivamente. De registar
também que durante este dois Gltimos anos o Banif atingiu um record negativo de -66.20%

em 2012, minimizando as perdas em 2013 com -36.2%.

3.3.2. Solvabilidade Bruta versus Solvabilidade Geral

A Solvabilidade Bruta da-nos a relag@o entre os fundos proprios e o ativo liquido.
Segundo a APB (2010), trata-se de um dos principais indicadores da gestao bancaria pois
coloca em evidéncia a estrutura financeira dos bancos. Traduz a percentagem de fundos
proprios a financiar o ativo liquido. Quanto mais elevados forem os fundos préprios, maior
¢ a solvabilidade e autonomia do banco.

Este racio de solvabilidade ¢ designado por “solvabilidade bruta", pelo facto de
considerar os ativos sem os fatores de ponderagdo pelo respetivo risco, e também ndo se

proceder a qualquer deducao dos fundos proprios.
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Este racio ¢ importante também para analisar o grau de independéncia do banco
perante os credores. Quanto mais elevado for o seu valor, mais possibilidades terdo os
credores de reaver os seus empréstimos, uma vez que os capitais proprios sdo a garantia

dos credores.

SOLVABILIDADE BRUTA
(FUNDOS PROPRIOS / ACTIVO LIQUIDO)

14
12
10

</

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

—&—Banif 889 7,66 815 9,27 10,14 8,55 10,57 10,63 9,21 10,74 10,14 7,57 433 95
-—a—-BCP 7,54 10,19 10,81 11,03 11,53 9,84 10,09 8,87 9,37 9,89 9,29 591 9,25 931
BPI 7,11 695 798 8,65 923 719 659 7,06 6,41 6,25 5,72 241 7,67 7,87
—>—CGD 6,60 7,34 760 865 69 69 721 793 777 8,56 845 6,15 8,70 38,28

o N B OO

Figura 4 - Elaborada pelo autor com base nos dados disponiveis na APB e nos sites dos bancos. Para efeitos de calculo
dos Fundos Proprios foi considerado o capital proprio, os instrumentos representativos de capital e outros passivos
subordinados. Valores em percentagem.

Conforme pode ser visto na Figura 4, o BCP ¢ aquele que em média ao longo dos
anos analisados obteve uma solvabilidade bruta mais elevada, sempre na ordem dos 10%.
A semelhanga do BCP, também o Banif apresenta valores aceitaveis, principalmente até
2010 onde obteve em média cerca de 10%, com excegdo para 2011 e 2012 com 7.57% e
4.33% respetivamente. O BPI teve ao longo dos anos uma solvabilidade bruta mais
reduzida, principalmente a partir de 2006 que teve registos abaixo dos 7%, registando
mesmo 2.41% em 2011, o valor mais baixo de todos os quatros bancos ao longo dos 14
anos analisados. A CGD ¢ a mais constante ao longo dos anos sempre com um racio de

solvabilidade bruta entre os 6% e 8%, aproximadamente.

Dadas as limitagdes de informagdes fornecidas pelas institui¢des financeiras, na
apresentacdo dos seus Balangos e Demonstragdoes de Resultados, no que diz respeito aos
calculos precisos dos fundos proprios e dos ativos ponderados pelo risco (RWA), dados

fundamentais para encontrar o racio de Solvabilidade, foi retirado dos Relatorios e Contas
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dos Bancos o racio de Solvabilidade Geral desde 2000 até¢ 2013. Nao foi considerado o
racio core tier 1 e tier 2 dada a especificidade dos calculos e pelo facto de ndo termos
dados sectoriais que permitissem uma analise comparativa, pois uma grande maioria dos

bancos s6 dispdem destes racios desde 2009.

SOLVABILIDADE GERAL
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
—&—Banif 10,30 9,20 9,40 9,70 9,97 8,84 11,33 9,94 9,22 10,03 9,24 8,02 11,75 11,20
—&—BCP 8,10 8,30 9,80 10,90 11,90 12,90 11,00 9,60 10,50 11,50 10,30 9,50 12,70 13,80

BPI 9,80 9,20 10,20 9,90 19,80 11,50 9,40 9,90 11,30 11,00 11,10 9,30 15,00 16,50
—>—CGD 10,60 9,40 8,50 8,70 9,40 12,40 10,50 10,10 10,70 12,60 12,30 11,60 13,60 13,00

Figura 5 - Elaborada pelo autor com base nos dados dos Relatorios e Contas dos bancos. Valores em percentagem.

De acordo com o racio de solvabilidade geral obtida pelos bancos nos seus
relatorios e contas, verificamos que os valores obtidos sdo superiores aos da solvabilidade
bruta, basta para isso considerar os ponderadores de risco do ativo liquido que faz reduzir o
denominador e desta forma aumenta o valor do racio.

Todos os bancos apresentam valores muito préximos ao longo dos anos, sempre na
“casa” dos 10% em média, com especial destaque para o BPI que nos dois tltimos anos
obteve 15% em 2012 e 16.5% em 2013.

Relembramos que o racio de solvabilidade minima de acordo com Basileia para os
bancos ¢ de 8%. No entanto, no ambito do Programa de Assisténcia Econdmica e
Financeira, acordado em Maio de 2011 entre o Estado Portugués e a Troika (FMI, o BCE e
a Comissdao Europeia), o Banco de Portugal aumentou as exigéncias de capital e de
solvabilidade dos bancos portugueses, fixando requisitos minimos de 9% para o final de

2011 e de 10% para o final de 2012, em base consolidada. (Ministério das Finangas, 2013)
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3.3.3. Racio Risco de Crédito

Relaciona as provisdes crediticias com o crédito sobre clientes (quanto maior o
racio pior a circunstancia do banco). As provisdes crediticias sdo criadas pelo facto de

existir clientes de cobranca duvidosa.

Todos os bancos pretendem maximizar a liquidez e a rendibilidade e minimizar os
riscos. No entanto para conseguir maximizar os seus resultados t€ém de correr riscos.

O risco associado ao crédito, € tanto maior quanto menor for a qualidade dos
empréstimos, embora a rentabilidade conseguida seja superior, precisamente para
remunerar o risco crediticio superior.

“O risco de crédito ¢ a variagdo potencial nos resultados liquidos e no valor de
mercado da liquida resultantes do ndo pagamento ou do pagamento tardio, diferentes tipos
de ativos tém diferentes probabilidades de entrar em incumprimento”. (Arriaga, 2009)

Os empréstimos sdo normalmente aqueles que apresentam risco de crédito,

principalmente os que nao tém garantias associadas.

3 RISCO DE CREDITO’
(PROVISOES E IMPARIDADES / CREDITO TOTAL)

14
12
10

-———v R

11 0]
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

—o—Banif 1,48 1,31 1,31 1,44 159 2,15 228 2,23 240 431 465 6,81 10,06 12,9
—a—-BCP 1,23 145 1,14 160 092 250 216 1,83 194 2,79 3,28 4,88 6,35 71

BPI 1,59 1,40 1,46 1,28 0,78 144 1,25 1,35 1,51 1,74 181 233 2,78 5,10
=—>—=CGD 198 1,81 194 1,28 183 280 265 252 288 3,02 3,09 4,14 531 6

Figura 6 - Elaborada pelo autor com base nos dados dos Relatorios e Contas dos bancos. Valores em percentagem.

Entre 2000 e 2008, os bancos em andlise apresentavam um reduzido valor do racio
de risco de crédito entre aproximadamente 1% e 3%. A partir de 2009 de acordo com a

Figura 6, o racio aumentou significativamente para todos os bancos, em especial para o
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Banif que em 2009 apresentava um racio de 4.31%, em 2011 de 6.81%, em 2012
ultrapassou os 10% com 10.06% e em 2013 atingiu um maximo de 12.9%. Em 2013, o
BCP apresentou 7.1%, a CGD 6% e o BPI o valor mais baixo dos quatro bancos com um
racio de 5.1%. O aumento do risco de crédito concedido, com o aumento de provisdes e
imparidades bem como a retencdo na concessdo de novos créditos originou este avultados

valores.

3.3.4. Margem do Negocio e Margem Financeira

A Margem do Negocio relaciona as margens brutas totais obtidas (margem
financeira, de servigos bancarios e de outros resultados), com os ativos financeiros.
Constitui o resultado principal do banco, isto €, para além da margem financeira considera
outros resultados financeiros. O racio ¢ obtido pela soma do Produto Bancario sobre o

Ativo Financeiro Bruto.*

A Margem Financeira, relaciona o resultado financeiro (diferenga entre juros e
proveitos similares e juros e custos similares) com as aplicagcdes geradoras deste tipo de
rendimentos, ou seja, o Ativo Financeiro Bruto e corresponde assim a medida percentual

do resultado financeiro.

* O Ativo Financeiro Bruto de acordo com a APB no Boletim Informativo n° 44 de 2009 resulta da soma de:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Ativos financeiros detidos para negociagdo, Outros ativos
financeiros ao justo valor através de resultados, Ativos financeiros disponiveis para venda (valor bruto),
Aplicagdes em instituicdes de crédito (valor bruto), Crédito a clientes (valor bruto), Investimentos detidos até
a maturidade (valor bruto) e Ativos com acordo de recompra.
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Banif BCP BPI CGD
Anos| Margem Negocio | Margem Financeira| Margem Negocio | Margem Financeira | Margem Negocio | Margem Financeira| Margem Negocio [ Margem Financeira
2000 3.87 270 419 236 3.02 210 33 246
2001 348 253 4.26 253 3.05 216 332 259
2002 3.59 240 4.2 248 EE] 2.05 33 237
2003 441 294 439 250 3.26 197 326 197
2004 453 292 443 228 3.69 217 271 194
2005 3.82 257 434 2.05 3.20 212 LWl 160
2006 3.95 246 3.85 1.95 3.06 198 3483 1.88
2007 4.40 237 342 185 3.18 165 32 1.9
2008 3.94 2.26 3.3 1.95 2.9 1.36 335 1.96
2009 3N 211 273 149 254 133 2.60 133
2010 376 237 299 1.60 2.50 151 2.59 118
2011 4.00 197 2.86 177 218 140 2.64 147
2012 146 137 244 118 3.09 135 262 121
2013 191 13 23 113 2.60 118 181 0.09

Tabela 2 - Elaborada pelo autor com base nos dados dos Relatorios ¢ Contas dos bancos. Valores em percentagem.

Quanto maior for a margem financeira e de negocio das instituicdes bancarias
melhor, pois traduz uma maior rentabilidade dos servicos prestados e comercializados.

Da Tabela 2, pode-se concluir que o racio da Margem de Negocio apresenta valores
superiores aos do racio da Margem Financeira pois como ja referido anteriormente o
Produto Bancario, inclui também a Margem Financeira. Ao longo dos anos fruto das suas
estrategias, o Banif e o0 BCP sdo os que apresentam os valores mais elevados, obtendo em
média 3.61% e 3.55% respectivamente ao longo dos 14 anos na margem negocio. O BPI e
a CGD apresentam valores mais reduzidos, em média 2.99% e 2.95% respectivamente.
Também na margem financeira o Banif se destaca relativamente aos outros bancos com um
racio médio de 2.3%, enquanto que os restantes bancos nao chegam aos 2%, o BCP com

1.94%, o BPI com 1.77% e a CGD com o racio mais reduzido de 1.72%.

Conforme j4 enunciado anteriormente o risco associado ao crédito ¢ tanto maior
quanto menor for a qualidade dos empréstimos. Embora a rentabilidade conseguida seja
superior, podemos eventualmente afirmar que o Banif ao apresentar estes racios mais
elevados e com um racio de risco de crédito também mais elevado, tem o0s seus ativos com

rentabilidades mais elavadas porque o risco dos mesmos ¢ também mais elevado.
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3.3.5. Taxa Média das Aplicacdes e Taxa Média dos Recursos

A Taxa Média das Aplicagdes relaciona os Juros e Proveitos Similares com os
ativos de exploragdo (Ativo Financeiro Bruto), isto ¢, d4 a taxa média de remuneracao dos
ativos financeiros. Reflete em termos médios, a taxa de retorno das aplicacdes que o banco

obtém dos seus ativos.

A Taxa Média dos Recursos relaciona os Juros e Encargos Similares com o Passivo
Financeiro Bruto®, ou seja, d4 a taxa média dos recursos. Reflete em termos médios, o que

o banco paga pelo dinheiro que obtém.

Banif BCP BPI CGD
Anos| Tx média Aplicagdes | Tx média Recursos | Tx média AplicagGes | Tx média Recursos | Tx média AplicagGes | Tx média Recursos | Tx média Aplicagdes | Tx média Recursos
2000 5.9 3.28 5.74 3.3 6.2 414 6.42 3.81
2001 6.49 387 6.35 3.64 6.58 4.47 7.12 4,38
2002 6.38 3.98 5.58 3.03 6.90 4.88 519 277
2003 598 3.05 522 2.0 6.27 433 6.27 433
2004 6.08 321 471 282 6.28 418 407 214
2005 6.15 3.66 448 248 5.78 4.24 3.97 283
2006 7.58 533 4.58 2.68 5.90 4.45 487 3,57
2007 6.96 482 522 3,51 6.90 5.97 6.05 479
2008 7.92 5.83 5.9 4.12 8.47 7.9 6.83 5.68
2009 5.64 3.8 4.05 2.67 5.25 4.9 4.60 375
2010 512 2.88 3.67 2.15 479 3.65 3.66 2.80
2011 6.48 441 4.55 2.86 515 4,06 4.67 3.50
2012 6.30 467 4.16 3.19 4.59 3.74 4.56 3.75
2013 4,84 3.28 379 2.57 3.85 3.05

Tabela 3 - Realizada pelo autor com base nos dados dos Relatérios e Contas dos bancos. Valores em Percentagem.

Os resultados apresentados na Tabela 3, revelam que a taxa média das aplicacdes ¢é
superior as taxas médias dos recursos em todos os bancos ao longo dos varios anos como
seria de esperar. O Banif e o BPI sdo os que obtém ao longo dos anos uma taxa média de
aplicagoes mais elevada, acima dos 6% em média, com 6.28% para o Banif e 6.08% para o
BPI. A CGD ultrapassa ligeiramente os 5% com 5.16% em média, enquanto o BCP ¢
aquele que obtém uma rentabilidade menor dos seus ativos com 4.86% em média. Registo

para o ano 2008 onde os bancos obtiveram os seus valores mais elevados, (BPI com

> O Passivo Financeiro Bruto de acordo com a APB no Boletim Informativo n® 44 de 2009 resulta da soma
de: Recursos de bancos centrais, Passivos financeiros detidos para negociagdo, Outros passivos financeiros
ao justo valor através de resultados, Recursos de outras instituigdes de crédito, Recursos de clientes e outros
empréstimos, Responsabilidades representadas por titulos, Passivos financeiros associados a ativos
transferidos e Outros passivos subordinados.
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8.47%, Banif com 7.92%, CGD com 6.88% e BCP obteve 5.96%). Este facto pode ser
explicado pela circunstancia de grande parte dos ativos dos bancos estarem indexados a
Euribor a 3M e conforme ja referido a taxa Euribor 3M atingiu valores elevados no ano de
2007.

Relativamente a Taxa Média dos Recursos, o BPI continua a ser o banco que em
média obtém um custo maior com os recursos de que dispdem, com 4.59% ao longo dos
anos estudados®, seguindo-se o Banif com uma média de 4.01%, a CGD com 3.65% € o

BCP com um menor custo médio dos seus passivos de 2.95%.

Para estes racios quanto maior o diferencial entre eles maior a rentabilidade para o
Banco. De forma a simplificar esta analise foi calculada a diferenca entre o custo médio do

passivo bruto e o proveito médio do ativo (Figura 7).

DIFERENCA MEDIA ENTRE A TAXA DE APLICACOES
E DE RECURSOS

3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50

0,00
2000 2001 2002 | 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

—o—Banif 2,67 2,61 240 293 287 249 226 214 2,09 1,83 223 207 162 1,56
—8—BCP 2,50 2,72 2,56 2,52 230 200 191 1,72 18 1,38 1,552 1,69 0,97 1,22
BPI 2,08 211 202 194 209 153 144 092 1,19 09 1,14 1,09 0,85
—>—CGD 261 2,74 242 154 193 1,14 130 1,26 1,21 086 0,86 1,18 080 0,8

Figura 7 - Elaborada pelo autor com base nos dados dos Relatorios e Contas dos bancos. Valores em pontos percentuais.

O Banif apesar de ser o banco que possui a Taxa Média das Aplicagdes mais
elevada e a de Recursos das mais elevadas ¢ também aquele que obtém um melhor
diferencial entre ambas, ou seja, apesar de ter proveitos e custos elevados consegue no

final obter o maior diferencial, o que no fundo se traduz na margem do banco.

® Os dados referentes ao ano de 2013 numa base consolidada dos bancos foi obtida através das suas
publicagdes institucionais e ndo foi possivel calcular a Taxa Média dos Recursos e das Aplicagdes para o
BPI.
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Segue-se o0 BCP com uma margem consideravel, o BPI e a CGD apresentam um
diferencial muito reduzido sendo inferior a 1% em muitos anos a partir de 2007. Pode
contudo observar-se que as margens dos quatro bancos tém vindo a reduzir

significativamente até aos dias de hoje.

3.3.6. Racio de Transformacao

Este racio ¢ também denominado por transformacdo de recursos de clientes em
crédito, ou seja, mede a parte de recursos dos clientes sob a forma de depodsitos que €
canalizado para crédito a clientes.

Durante muitos anos os recursos de clientes e outros empréstimos constituiram a
principal fonte de financiamento das institui¢des financeiras. No entanto desde 2011 sob
recomendacdo e acompanhamento do BdP iniciou-se um processo de desalavancagem, que
entre outros aspetos, implica que as institui¢des financeiras atinjam um racio de crédito
sobre depositos (racio de transformacgao) de 120% em finais de 2014. (Banco de Portugal,
2011)

Esta necessidade de reducdo do racio de transformagdo veio criar pressdao adicional

sobre a carteira de crédito dos bancos, pois obriga a reduzir o crédito e a aumentar os

recursos.
RACIO DE TRANSFORMACAO
(CREDITO BRUTO A CLIENTES / RECURSOS DE
CLIENTES)
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

—&—Banif 96,96 104,52116,89118,89123,08154,31162,88165,36162,56176,51163,28148,79140,81 126,4
—8—BCP 143,49147,53169,35162,83152,49157,73174,20170,39170,68167,03167,54 150,54 135,37116,01
BPI  138,66141,80134,74143,93152,96151,62153,62133,85115,96134,79131,70117,52114,25111,06
=>—CGD 90,31 99,35 100,27143,93102,68103,37109,40126,90128,78123,92124,88115,64110,50103,32

Figura 8 - Elaborada pelo autor com base nos dados dos Relatorios e Contas dos bancos. Valores em percentagem.
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De acordo com as indicagdes do BdP, apenas o Banif no final de 2013 ainda ndo
cumpre o racio igual ou inferior a 120%, fechando o ano ligeiramente acima com 126,4%.
Relativamente ao BCP, BPI ¢ CGD todos cumprem as orientagdes do BAP com 116.01%,
111.06% e 103.32% respetivamente.
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4. Analise Empirica e Modelo Econométrico

Neste ponto, vamos analisar a potencial influéncia que o racio de solvabilidade
pode exercer sobre o0 ROE. Em seguida ¢ exposto um modelo econométrico para testar

essas hipoteses e sdo apresentadas as varias conclusdes.

4.1. Anélise empirica da influéncia do Racio de Solvabilidade sobre o ROE e

Modelo Econométrico.

O récio de solvabilidade ¢ uma determinante com grande impacto de analise da
regulacdo bancaria, pois este racio sinaliza a capacidade dos bancos em cumprirem os seus
compromissos. Desta forma os bancos sentem-se pressionados para aumentar os racios de
solvabilidade, para cumprirem também com o estipulado nas regras dos Acordos Basileia.

O impacto no ROE podera ser positivo ou negativo. Se o Racio de Solvabilidade ¢
aumentado pela via de aumento do Capital Social podemos afirmar que a credibilidade do
banco aumenta e 0 ROE aumenta pelo aumento da procura dos servigos de que o Banco
dispde; se o Réacio de Solvabilidade ¢ aumentado pela diminui¢do do RWA, os resultados

do ROE diminuem pois a carteira de ativos ¢ menor gerando uma menor rentabilidade.

4.1.1. Analise especifica do modelo e estatistica descritiva

Foi criado um modelo econométrico de forma a analisar ndo s6 a influéncia que
variagoes no Racio de Solvabilidade Geral tém sobre o ROE, mas também outras varidveis
explicativas como o Racio de Risco de Crédito, a Margem de Negocio, o Récio de
Transformacdo e as varidveis macroeconomicas enunciadas, como o PIB, a Taxa de
Desemprego e a Euribor a 3M.

Os valores utilizados foram calculados com base nos relatorios e contas dos
proprios bancos, com excecdo das varidveis macroecondmicas que foram retiradas das
estatisticas do Banco de Portugal. Foram utilizados dados num total de 14 observacdes
entre o ano 2000 e 2013 nos quatro bancos recapitalizados com fundos publicos.

O modelo em causa foi estimado através de uma regressao linear, utilizando o

programa econométrico STATA versdo 12.1 para o Windows.
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4.1.2. Analise dos dados a utilizar e sinais esperados

A variavel dependente ¢ o ROE (rendibilidade dos capitais proprios). Nao foram
considerados o racio da Margem Financeira, uma vez que a Margem de Negocio ja
comtempla a margem financeira, também ndo foi utilizado a Taxa Média dos Recursos e
das Aplicagdes ja que ndo dispomos de dados do BPI para o ano de 2013. Optou-se pela
Solvibilidade Geral em detrimento da Solvabilidade Bruta ja que esta ultima ndo

contempla os ativos ponderados e podera enviesar os resultados do modelo.

Sinais esperados para os coeficientes associados as varidveis explicativas:

> Racio de Solvabilidade Total ou Geral

Este racio € o principal indicador de estabilidade bancéaria. O BdP estabeleceu que
este racio devera ser de 10% a partir de Dezembro de 2012, o que levou a que os bancos
fossem obrigados a recorrer a ajuda do estado na sua recapitalizagdo. O seu valor é obtido
pela relagcdo dos fundos proprios com os ativos ponderados. Partindo do pressuposto que os
fundos proprios sdo em grande parte constituidos pelo Capital Social e este pertence aos
acionistas nao devera ter impacto relevante, quanto ao Ativo este terd que ser menor para
obter um racio maior. Globalmente espera-se que o sinal do coeficiente associado ao Racio
de Solvabilidade seja negativo, pois com menos créditos concedidos, menor serd a

rendibilidade esperada do banco.

> Récio de Risco de Crédito
O récio relaciona as provisdes crediticias com o crédito concedido, quanto maior

for o racio pior. Logo ¢ de esperar que o sinal do respetivo coeficiente seja negativo.

> Margem de Negocio

A margem de negécio ao relacionar a margem financeira, de servigos bancarios e
de outros resultados com os ativos financeiros, constitui o resultado principal e muito
importante para a rentabilidade do banco. Espera-se que o sinal do respetivo coeficiente

seja positivo.
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> Racio de Transformacéao

E o resultado da transformagio de recursos de clientes em crédito, ou seja, mede a
parte de recursos dos clientes sob a forma de depositos que é canalizado para crédito a
clientes. Por um lado, quanto maior for este rdcio maior serd a rentabilidade devido ao
aumento dos ativos, por outro lado, uma diminui¢do dos passivos podera por em causa a
sustentabilidade e viabilidade futura da institui¢do. O sinal do coeficiente pode ser positivo

ou negativo.

> Produto Interno Bruto da Zona Euro

O Produto Interno Bruto ¢ o principal indicador de atividade econdmica. O seu
valor ¢ obtido pela soma de toda a producdo econdémica de bens e servigos dentro das
fronteiras da Zona Euro, independentemente da nacionalidade do produtor. E de esperar
que maiores taxas de crescimento do PIB aumentem também o ROE da atividade bancéria,

logo o sinal esperado do respetivo coeficiente espera-se que seja positivo.

> Taxa Euribor a 3 Meses

A Euribor a 3 meses reflete o preco a pagar por cada unidade de capital consumido
num determinado periodo de tempo sob a forma de financiamentos. A Euribor a 3M
conforme definigdo ja anteriormente descrita é a taxa de juro de referéncia dos principais
agentes econdmicos junto das instituicdes de crédito. Como uma grande percentagem do
crédito concedido pelas instituigdes bancérias ¢ crédito a habitacdo e com margens
aplicadas baixas sobre a Euribor, ¢ possivel que tenha um efeito negativo nas suas

rendibilidades, logo o sinal do respetivo coeficiente espera-se que seja negativo.

> Taxa de Desemprego Zona Euro

Mede o numero total de desempregados inscritos nos centros de emprego sobre a
populacdo ativa na Zona Euro. Este sinal espera-se que tenha um impacto negativo no
ROE das instituigdes bancarias, porque o aumento do desemprego devera gerar menor
procura de crédito e também porque devera reduzir a qualidade das carteiras de crédito

existentes nos bancos.
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4.1.3. Descri¢ao das variaveis e estatistica descritiva da amostra

Desvio Valor Valor
Descricao da Varidvel | Observagées | Média Padrao Minimo | Mdaximo
Solvabilidade 14 9.87 1.03 8.02 11.75
ROE 14 0.72 24.61 -66.20 23.07
Banif | Récio Risco Crédito 14 3.92 3.61 1.31 12.90
Margem Negocio 14 3.61 0.86 1.46 4.41
Récio Transformacgao 14 140.09 25.41 96.96 176.51
Solvabilidade 14 10.77 10.68 8.10 13.80
ROE 14 9.14 19.52 -26.49 38.44
BCP | Racio Risco Crédito 14 2.80 1.96 0.92 7.10
Margem Negdcio 14 3.55 0.78 2.30 4.43
Récio Transformacgao 14 156.08 16.48 116.01 174.20
Solvabilidade 14 10.99 2.17 9.20 16.50
ROE 14 13.71 11.16 -14.06 28.93
BPI Récio Risco Crédito 14 1.84 1.06 0.78 5.10
Margem Negdcio 14 2.99 0.35 2.48 3.69
Récio Transformacgao 14 134.03 14.56 111.06 153.62
Solvabilidade 14 10.96 1.65 8.50 13.60
ROE 14 12.54 13.17 -9.11 28.51
CGD | Rdcio Risco Crédito 14 2.95 1.36 1.26 6.00
Margem Negdcio 14 2.95 0.46 1.81 3.43
Récio Transformacgao 14 113.09 14.78 90.31 143.93
Taxa Desemprego 14 9.36 1.39 7.40 12.00
PIB 14 1.06 1.83 -2.30 3.80
Euribor 3M 14 2.33 1.51 0.19 4.86

Tabela 4 - Realizada pelo autor com base nos resultados obtidos no Stata.

Atendendo a que se pretende estudar o que determina o ROE de cada uma das
entidades bancdrias, ¢ importante compreender os comportamentos das varidveis em
andlise. Através da estatistica descritiva podemos constatar e confirmar o que acima foi

indicado quanto as variaveis utilizadas.

Num total de 14 observagdes, desde o ano 2000 até 2013, verificamos que a
solvabilidade média ¢ idéntica nos quatro bancos a rondar os 10%, destacando-se o Banif

com o valor mais baixo (8.02%) e o mais elevado o BPI (16.5%)).
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Relativamente a média do ROE, a CGD, o BCP e o BPI sdo aproximadamente
idénticos com 10% sendo a média mais elevada a do BPI com 13.71%. O Banif apresenta a

média mais baixa dos ultimos 14 anos (0.72%), refletindo os -66.20% de 2012.

O racio de risco de crédito médio ¢ também maior no Banif com 3.92% atingindo
mesmo o pior resultado de todos os bancos com um maximo de 12.9%. Segue-se a média
da CGD com 2.95%, o BCP com 2.8% ¢ os melhores resultados sdo os do BPI com um

racio de risco de crédito médio de 1.84% ao longo dos Gltimos anos analisados.

A margem de negdcio média € superior no Banif com 3.61% relativamente aos
restantes bancos que apresentam um racio a rondar os 3%. O racio de transformacao de
recursos em crédito na média dos 14 anos analisados é superior no BCP com 156.08%,
seguindo-se o Banif com 140.09%, o BPI com 134.03% ¢ o que possui a média mais baixa

¢ a CGD com 113.09%.

Quanto as varidveis exoOgenas aos bancos, isto € varidveis que apesar de
influenciarem negativamente/positivamente os seus resultados ndo sdo por estes
controladas, verifica-se que a taxa de Desemprego média na Zona Euro foi nos ultimos
anos de 9.36% atingindo um maximo de 12% em 2013. Quanto ao crescimento do PIB foi
em média de 1.06% ao ano, chegando inclusive a ser negativo de -2.3%. Por altimo a
Euribor 3M foi em termos médios de 2.33% atingindo um méximo de 4.86% e um minimo

de 0.19%.
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4.1.4. Resultados da estimacio

ROE Banif | ROE BCP | ROE BPI | ROE CGD
-0.67 -0.19 6.75 -1.09
Solvabilidade t(-0.16) | t(-0.09) | t(4.80) | t(-0.67)
Récio Risco -3.09 -8.41 -8.2 -4.16
Crédito t(-1.54) | t(-1.78) | t(-2.49) | t(-1.73)
10.45 1.47 -4.21 6.21
Margem Negdcio 1(1.18) t(0.17) | t(-0.78) t(0.89)
Réacio 0.19 -0.3 0.53 -0.2
Transformagdo 1(1.25) t(-1.22) | t(3.14) t(-1.74)
1.63 2.16 0.32 0.47
PIB 1(0.72) t(1.07) | t(0.29) t(0.44)
1.8 1.41 4.82 1.84
Euribor 3M 1(0.49) t(0.46) | t(3.67) t(0.88)
-50.57 71.24 | -115.63 36.12
Constante t(-0.81) t(0.98) | t(-4.51) t(1.32)
R2 Ajustado 79% 81% 85% 84%
Estatistica F (6, 7) 9.12 10.06 13.55 11.97
N2 Observagoes 14 14 14 14
Média Vif 3.28 5.83 4.61 34

Tabela 5 - Realizada pelo autor com base nos resultados obtidos no Stata.

Equacdo a estimar:

Resultado da estimacdo da equagdo, optou-se por retirar a varidvel taxa de
Desemprego dada a elevada colinearidade comprovada pelo factor de inflagdo da variancia
(VIF). O VIF diz-nos em que medida a variancia de uma varidvel ¢ explicada pelas outras
variaveis. A regra geral para analise, aponta para que um valor do VIF superior a 10 seja
uma evidéncia de multicolinearidade. Os resultados deste teste ndo ultrapassam os valores

de referéncia, por isso vamos admitir que nao existe multicolinearidade.
Daqui resulta a seguinte equacao a estimar:

ROE = B0 + Pl*solvabilidade + P2*racioriscocredito + P3*margemnegocio +

B4*raciotransformacdo + B5S*PIB + P6*eurb3m
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ROE ¢ a varidvel dependente, endégena ou explicada. Varidvel explicada pelas
variaveis explicativas: solvabilidade, racioriscocredito, margemnegocio,

raciotransformacao, PIB e eurb3m, as quais sdo variaveis independentes.

Ho: B1=0AB2=0AB3=0AB4=0AB5=04Bs=04B7=0

Hi:BizoaB220aB320ABaz0a Bsz0a Be 2z0a B0

Segundo o teste de significancia global, através da estatistica F, ndo rejeitamos Ho,
0 que nos permite concluir que globalmente os parametros incluidos no modelo empirico

contribuem para a explicagdo da variavel dependente.

Coeficiente de determinacdo:

O coeficiente de determinagdo ajustado mede a propor¢ao da variavel ROE que ¢
explicada pelas varidveis explicativas incluidas no modelo.

Deste modo, no nosso modelo verificamos que as varidveis explicativas
consideradas, explicam em 79% a nossa variavel dependente no Banif, 81% no BCP, 85%

no BPI e 84% no caso da CGD.

Interpretacdo das estimativas dos coeficientes:

Parametro Interpretacio econémica

B1 Estima-se que um aumento de 1 ponto percentual no Racio de

Solvabilidade mantendo tudo o resto constante:

Banif - Provocara uma diminui¢do de cerca de 0.67 pontos

percentuais no ROE;

BCP - Provocara uma diminui¢do de cerca de 0.19 pontos
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percentuais no ROE;

BPI - Provocard um aumento de cerca de 6.75 pontos

percentuais no ROE;

CGD - Provocara uma diminui¢do de cerca de 1.09 pontos

percentuais no ROE.

32 Estima-se que um aumento de 1 ponto percentual no Racio de
Risco de Crédito mantendo tudo o resto constante:
Banif - Provocara uma diminui¢do de cerca de 3.09 pontos
percentuais no ROE;
BCP - Provocara uma diminuicdo de cerca de 8.41 pontos
percentuais no ROE;
BPI - Provocard uma diminui¢cdo de cerca de 8.2 pontos
percentuais no ROE;
CGD - Provocara uma diminui¢do de cerca de 4.16 pontos
percentuais no ROE.

33 Estima-se que um aumento de 1 ponto percentual na Margem
de Negodcio mantendo tudo o resto constante:
Banif - Provocarda um aumento de cerca de 10.45 pontos
percentuais no ROE;
BCP - Provocarda um aumento de cerca de 1.47 pontos
percentuais no ROE;
BPI - Provocara uma diminuicdo de cerca de 4.21 pontos
percentuais no ROE;
CGD - Provocarda um aumento de cerca de 6.21 pontos
percentuais no ROE.

34 Estima-se que um aumento de 1 ponto percentual no Racio de
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Transformac¢ao mantendo tudo o resto constante:

Banif - Provocard um aumento de cerca de 0.19 pontos

percentuais no ROE;

BCP - Provocard uma diminui¢do de cerca de 0.3 pontos

percentuais no ROE;

BPI - Provocard um aumento de cerca de 0.53 pontos

percentuais no ROE;

CGD - Provocara uma diminuicdo de cerca de 0.2 pontos

percentuais no ROE.

B3s Estima-se que um aumento de 1 ponto percentual na taxa de
crescimento do PIB da Zona Euro mantendo tudo o resto
constante:

Banif - Provocard um aumento de cerca de 1.63 pontos
percentuais no ROE;
BCP - Provocarda um aumento de cerca de 2.16 pontos
percentuais no ROE;
BPI - Provocara um aumento de cerca de 0.32 pontos
percentuais no ROE;
CGD - Provocarda um aumento de cerca de 0.47 pontos
percentuais no ROE.
B6 Estima-se que um aumento de 1 ponto percentual na taxa

Euribor a 3 Meses mantendo tudo o resto constante:

Banif - Provocard um aumento de cerca de 1.8 pontos

percentuais no ROE;

BCP - Provocarda um aumento de cerca de 1.41 pontos

percentuais no ROE;

BPI - Provocard um aumento de cerca de 4.82 pontos
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percentuais no ROE;

CGD - Provocard um aumento de cerca de 1.84 pontos

percentuais no ROE.

Em anexo estdo apresentados em detalhe os resultados da estimag@o para cada um

dos quatro bancos.

4.2. Conclusao da estimacio

Verifica-se que ndo existe nenhuma variavel de grande relevo e que seja comum a
todos os bancos, pois a influéncia de cada varidvel varia conforme o banco analisado. No
entanto, de acordo com os resultados obtidos, constata-se que a Margem de Negodcio tem
uma influéncia elevada no Banif ¢ CGD, influenciando positivamente o0 ROE em 10.45 ¢
6.21 pontos percentuais respetivamente; o Racio de Risco de Crédito ¢ individualmente
bastante significativo provocando uma variagdo negativa no ROE em todos os bancos o
que nos leva a concluir que quanto maior for este racio menor serdo os resultados do ROE:
um aumento de 1 ponto percentual (pp) desta variavel leva a uma diminui¢ao de 3.09pp no
ROE do Banif, 8.41pp no ROE do BCP, 8.2pp no ROE do BPI ¢ 4.16pp no ROE da CGD.

Quanto ao Racio de Solvabilidade, a sua variagdo nao se mostra muito significativa
para o ROE do Banif, BCP e CGD sendo que uma variagdo de 1 ponto percentual no
mesmo, leva a uma diminui¢do do ROE embora que bastante reduzida em 0.67 pp para o
Banif, 0.19pp no BCP ¢ 1.09pp na CGD. Contrariamente no caso do BPI o aumento de 1pp

no Racio de Solvabilidade leva a um aumento no ROE de 6.75pp.

O réacio de transformacgao que devera ser igual ou inferior a 120% no final de 2014
de acordo com Basileia, tem um impacto reduzido e insignificante na determinag¢do do

ROE em todos os bancos.

No que concerne as restantes varidveis explicativas e exogenas a gestdo bancaria,
os sinais dos respetivos coeficientes corroboram com as teorias econémicas. Sendo que o
aumento de lpp das mesmas leva a um aumento do ROE. O aumento de 1pp no PIB

provocard um aumento de 1.63pp no ROE do Banif, 2.16pp no ROE do BCP, 0.32pp no
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ROE do BPI e 0.47pp no ROE da CGD. Da mesma forma, um aumento da taxa de
referéncia mais utilizada nas instituicdes bancarias a Euribor a 3M em 1pp, leva a uma
aumento de 1.8pp no ROE do Banif, 1.41pp no ROE do BCP, 1.84pp no ROE da CGD e
com maior impacto para o BPI onde provoca um aumento do ROE em 4.82pp, mantendo

tudo o resto constante.

Resta concluir que o modelo, apesar da elevada taxa de explicagdo da variavel
dependente (em cerca de 80% nos quatros bancos), podera omitir uma ou mais variaveis
explicativas relevantes, pelo que sugerimos num futuro trabalho a inclusdo de outras
variaveis e mais dados anuais. Foi tentado nesta tese aumentar a amostra com mais anos
analisados, no entanto, face a indisponibilidade de dados por parte das instituigdes nao foi
possivel. Por outro lado, foi equacionada a possibilidade de trabalhar com dados semestrais
ou até trimestrais, no entanto rapidamente se percebeu que os Balangos e Demonstragdes
de Resultados trimestrais e semestrais possuem valores que distorciam os racios, como por
exemplo o Resultado Liquido e a Margem Financeira e que sdo tanto maiores quanto mais
proximos estiverem no final do ano, e ao relacionar com denominadores consideraveis
estaveis e que transitam de anos anteriores dar-nos-ia valores incoerentes nos calculos de

alguns racios.
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5. Conclusao

Ao longo dos anos, os varios acordos de Basileia procuraram promover ¢ aumentar
a confianca nos mercados financeiros, dotando os bancos de niveis de capital suficiente
para reforcar a solidez e estabilidade do sistema bancario. O refor¢o e melhoria da
supervisdo bancdria, associado a uma maior transparéncia e disciplina de mercado foram

outros dos objetivos de melhoria em Basileia.

A crise do subprime do crédito imobilidrio nos EUA, depressa se alastrou um
pouco por todo mundo, originando uma série de faléncias no sector bancario, fusoes,
aquisi¢des e nacionalizagcdes. Em Portugal associado a este cendrio, juntamente com a
excessiva divida publica que obrigou o Estado Portugués a recorrer a ajuda financeira
internacional e com a obrigatoriedade de obter um adicional refor¢o de capital, quatro
Bancos Portugueses (Banif, BCP, BPI e CGD), viram-se obrigados em 2012 a recorrer a
dinheiros publicos para se recapitalizarem e cumprirem os racios de solvabilidade impostos
pelo BdP, que resultado do Programa de Assisténcia Econémica e Financeira, passou-se a
exigir um aumento do limite minimo de 8% de capital regulamentar (imposto por Basileia),
para 9% em finais de 2011 e estabelecido o limite minimo de 10% para final de 2012 bem

como um racio de transformagao inferior a 120% em 2014.

A recapitalizacdo, obrigou os Bancos Portugueses a uma desalavancagem
acentuada da atividade bancaria com o objetivo de melhorar a rendibilidade dos capitais
proprios, que se traduziu na reducdo e alteracdo da composicao dos ativos, mas também
com a reducdo de custos, com melhorias da eficiéncia de processos e redugdo de perdas de

risco de crédito e operacional.

Apds andlise econométrica, concluimos que as exigéncias de refor¢o do Récio de
Solvabilidade de acordo com Basileia, provoca uma diminui¢do do ROE nos bancos
portugueses estudados ainda que insignificante, com exce¢do do BPI que demonstra afetar
positivamente os seus resultados. Das varidveis utilizadas e dos resultados obtidos, a
diminui¢do do Racio de Risco de Crédito, o aumento da Margem de Negocio e a subida da
taxa Euribor a 3 Meses s3o as mais significativas para melhorar a rentabilidade dos bancos.

O Racio de Transformagdo também imposto por Basileia e o crescimento do PIB na Zona
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Euro, ndo demonstram ter um impacto relevante na influéncia da rentabilidade dos quatro

bancos portugueses.

Na elaboragao desta Tese, as principais dificuldades consistiram fundamentalmente,
com a ndo existéncia de dados suficientes sobre os Racios de Solvabilidade dos bancos
num periodo mais alargado, bem como a dificuldade em saber a composi¢do do ativo, a
sua ponderagdo e a composicao dos fundos proprios de base dos Bancos. Foi ainda tentada
a possibilidade de trabalhar com dados semestrais ou até trimestrais, contudo ha valores
que distorciam os racios, pois evoluem ao longo do ano e dar-nos-ia resultados incoerentes

em alguns racios.
Seria interessante no futuro, fazer uma andlise econométrica mais representativa

com mais anos e até com mais bancos, para que possamos comparar as conclusdes obtidas

com as de agora apresentadas.
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6. Cronologia

Anos 30 - Grande Depressao que afeta mais de 13.500 bancos em todo Mundo.

17 de Maio de 1930 — Fundagdo do Bis (Bank for International Settlemengts) a
mais antiga organizagdo financeira internacional e que tinha como missdo
implementar a cooperacdo monetaria e financeira e internacional.

1974 — Faléncia do banco Alemao Bankhaus Herstatt.

Finais de 1974 - O G10 criou um comité de regulagdo e supervisdo bancaria

designado por Comité de Basileia de Supervisao.

Julho de 1988 - Criag¢@o do primeiro acordo de Basileia designado por Basileia I,

que estabelecia o racio de solvabilidade dos bancos igual ou superior a 8%.

Final de 1992 — Implementagdo de Basileia I em todos os seus subscritores.

1996 — Retificagdo do Basileia I com introducdo da “Emenda de Risco de

Mercado” também conhecida como CAD — Capital Adequacy Directive.

1 de Janeiro de 1999 — O Euro tornou-se a nova moeda oficial de 11 Estados

Membros.

11 de Setembro de 2001 — Ataques terroristas de 11 de setembro de 2001 nos EUA.

1 de Janeiro de 2002 — Inicio da circulagdo fisica da moeda tinica “Euro” nos paises

aderentes.

2004 — Surge o Acordo Basileia II.
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9 de Agosto de 2007 - O BNP Paribas transmite aos seus investidores que ndo vai
ser possivel resgatar dois dos seus fundos de investimento uma vez que o banco nao

tem liquidez para solver os seus compromissos.

Agosto de 2007 - o BCE injeta mais de 200 milhdes de euros no sistema

interbancario com o objetivo de aumentar a liquidez dos bancos.

28 de Agosto de 2007 - O banco Alemdo Landesbank Baden-Wuerttemberg

compra o Sachen Landesbank, um banco concorrente em colapso.

2008 - Crise do subprime do crédito imobiliario dos EUA.

17 de Fevereiro de 2008 — Nacionaliza¢do do Northern Rock em Inglaterra apos em

Setembro de 2007 ter ja declarado o estado de emergéncia financeira.

17 de Margo de 2008 — Nos EUA o Bear Sterns ¢ adquirido pelo JPMorgan por 240
Milhdes USD.

25 de Junho de 2008 — O Barclays recebe 1.7 mil milhdes de libras de grupos de

investidores do Qatar ¢ do Golfo do Pérsico.

15 de Setembro de 2008 — Faléncia do Lehman Brothers nos EUA, ¢ o Bank of
América adquire a Merrill Lynch.

16 de Setembro de 2008 — O Estado Norte Americano nacionaliza 80% da AIG a

maior companhia de seguros dos EUA.

17 de Setembro de 2008 - Llodys TBS compra o HBOS nos EUA.

25 Setembro de 2008 — Nos EUA a JP Morgan compra o Washington Mutual, um

dos maiores grupos de concessao de empréstimos a habitacgao.
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28 de Setembro de 2008 — Holanda, Bélgica e Luxemburgo nacionalizam

parcialmente o grupo Fortis com uma inje¢ao de 11.2 mil milhdes de euros.

29 de Setembro de 2008 — No Reino Unido o Bradford & Bingley é nacionalizado
pelo governo Britdnico enquanto que a rede de balcdes ¢ vendido ao Grupo

Santander. Nos EUA o Citigroup compra o Wachovia.

30 de Setembro de 2008 — Bélgica, Franga e Luxemburgo colocam 6.4 milhdes de
euros no Dexia. Reino Unido anuncia o aumento de garantia dos depoésitos de 35

para 50 mil libras.

6 de Outubro de 2008 — A Alemanha coloca 50 mil milhdes para salvar o Hypo
Real.

7 de Outubro de 2008 — O Governo Islandés nacionaliza o Landsbanki. Dinamarca

da 100% garantia aos depositantes.

13 de Outubro de 2008 — O Reino Unido injeta 37 mil milhdes de libras com
nacionalizacdes totais e parciais no Royal Bank of Scotland, Lloyds TSB e HBSO.

19 de Outubro de 2008 — Governo Holandés injeta 10 mil milhdes de euros no

Grupo ING.

5 de Novembro de 2008 — Governo Portugués nacionaliza o Banco Portugués de

Negocios.

6 de Novembro de 2008 — FMI aprova ajuda a Ucrania de 16.4 mil milhdes de

curos.

20 de Novembro de 2008 - FMI aprova ajuda a Islandia de 2.1 mil milhdes de

curos.
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23 de Novembro de 2008 — O Governo Norte Americano anuncia um plano de

ajuda ao Citigroup de 20 mil milhdes de dolares.

25 de Novembro de 2008 — FMI aprova ajuda ao Paquistdo de 7.6 mil milhdes de

dolares.

Abril de 2010 — Faléncia do Banco Privado Portugués.

23 de abril de 2010 - O governo grego recorre a ajuda financeira da Troika no valor

de 240 mil milhdes de euros.

12 de Setembro de 2010 ¢ apresentado o terceiro e novo acordo Basileia.

Novembro de 2010 — Chegada da Troika a Irlanda com programa de assisténcia de

85 mil milhdes de euros.

05 de Abril de 2011 - O BdP transpos o conceito de capital core tier 1 para os

bancos portugueses através do aviso n 1/2011 exigindo um limite minimo de 8%.

05 de Maio de 2011 - Portugal recorre ao Programa Assisténcia Econdmica e
Financeira no valor de 78 mil milhdes de euros. O core tier 1 minimo fixa-se em

9% para finais de 2011 e 10% a partir de Dezembro de 2012.
Junho de 2012 — Recapitalizagao da CGD, do BPI e do BCP com ajuda do Estado
Portugués no valor de 1.650 milhdes de euros, 1.500 milhdes e 3.000 milhdes de

euros respetivamente.

Julho de 2012 — Espanha solicita apoio de assisténcia financeira internacional para

a Banca Espanhola.

Dezembro de 2012 — Recapitalizacdo do Banif com ajuda do Estado Portugués no

valor 1.100 milhoes de euros.
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Marco de 2013 — Chipre recebe ajuda internacional no valor de 10 mil milhdes de

curos.

17 de Julho de 2013 — Entrada em vigor do pacote CRD IV com aplicagdo a partir

de 1 Janeiro de 2014 nas Instituicdes Europeias.
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8. Anexos

Racios dos Bancos

Banif
Anos | Solvabilidade Total | Roe |Racio Risco de Crédito | Margem Negocio |Récio Transformagdo | Tx Desemprego Euro| PIB Eur|Eurb 3M
2000 10,30 733 1,48 3,87 96,96 8,40 330 | 486
2001 9,20 8,48 131 3,48 104,52 8,20 1,20 | 3,29
2002 9,40 712 131 3,59 116,89 8,80 1,10 | 287
2003 9,70 8,28 1,44 441 118,89 9,10 120 | 2,12
2004 9,97 11,86 1,59 4,23 123,08 9,40 1,70 | 2,16
2005 8,84 21,64 2,15 3,82 154,31 9,00 220 | 2,49
2006 11,33 19,91 2,28 3,95 162,88 8,10 380 | 373
2007 9,94 23,07 2,23 4,40 165,36 7,40 230 | 468
2008 9,22 10,78 2,40 3,94 162,56 8,10 2,10 | 2,89
2009 10,03 6,13 431 3,712 176,51 10,00 2230 | 0,70
2010 9,24 3,30 4,65 3,76 163,28 10,10 230 | 1,01
2011 8,02 -15,44 6,81 4,00 148,79 10,60 0,70 | 136
2012 11,75 -66,20 10,06 1,46 140,81 11,80 -1,00 | 0,19
2013 11,20 -36,2 129 191 126,4 12,00 050 | 029

Récios bancérios calculados pelo proprio autor combase nas Demonstragdes de Resultados e Balangos disponivel na Associagdo Portuguesa de
Bancos ¢ no site da propria instituicdo

BCP
Anos | Solvabilidade Total | Roe |Racio Risco de Crédito | Margem Negocio |Récio Transformagdo | Tx Desemprego Euro| PIB Eur|Eurb 3M
2000 8,10 38,44 1,23 4,19 143,49 8,40 330 | 486
2001 8,30 35,39 1,45 4,26 147,53 8,20 1,20 | 3,29
2002 9,80 14,24 1,14 4,22 169,35 8,80 1,10 [ 2,87
2003 10,90 18,13 1,60 4,39 162,83 9,10 120 | 2,12
2004 11,90 16,59 092 4,43 152,49 9,40 1,70 | 2,16
2005 12,90 22,72 2,50 4,34 157,73 9,00 220 | 249
2006 11,00 20,66 2,16 3,85 174,20 8,10 380 | 3,73
2007 9,60 13,98 1,83 342 170,39 740 230 | 4,68
2008 10,50 3,59 1,94 3,23 170,68 8,10 2,10 | 2,89
2009 11,50 3,39 2,79 2,73 167,03 10,00 2301 0,70
2010 10,30 4,50 3,28 2,99 167,54 10,10 230 | 1,01
2011 9,50 -16,72 4,88 2,86 150,54 10,60 0,70 | 136
2012 12,70 -26,49 6,35 2,44 135,37 11,80 -1,00 | 0,19
2013 13,80 -20,5 71 23 116,01 12,00 050 [ 029

Récios bancérios calculados pelo proprio autor com base nas Demonstragdes de Resultados ¢ Balangos disponivel na Associagdo Portuguesa de
Bancos e no site da propria instituicdo
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BPI

Anos | Solvabilidade Total | Roe |Racio Risco de Crédito [ Margem Negocio [Rdcio Transformagdo | Tx Desemprego Euro|PIB Eur [Eurb 3M
2000 9,80 16,39 1,59 3,02 138,66 8,40 330 | 486
2001 9,20 14,27 1,40 3,05 141,80 8,20 1,20 | 329
2002 10,20 1361 1,46 323 134,74 8,80 110 | 287
2003 9,90 15,41 1,28 3,26 14393 9,10 1,20 | 2,12
2004 9,80 18,55 0,78 3,69 152,% 9,40 1,70 | 2,16
2005 11,50 27,67 1,44 3,20 151,62 9,00 2,20 | 249
2006 9,40 28,93 1,25 3,06 153,62 8,10 380 | 373
2007 9,90 28,29 1,35 3,18 133,85 740 230 | 468
2008 11,30 832 151 2,95 115,% 8,10 2,10 | 289
2009 11,00 9,18 1,74 2,54 134,79 10,00 230 | 0,70
2010 11,10 9,24 1,81 2,50 131,70 10,10 230 | 1,01
2011 9,30 -14,06 2,33 2,48 117,52 10,60 070 | 136
2012 15,00 12,55 2,78 3,09 114,25 11,80 -100 | 019
2013 16,50 3,5 510 2,60 111,06 12,00 050 | 029

Récios bancérios calculados pelo proprio autor combase nas Demonstragdes de Resultados e Balangos disponivel na Associagdo Portuguesa de

Bancos e no site da propria instituico

CGD
Anos | Solvabilidade Total | Roe |Racio Risco de Crédito | Margem Negocio |Rdcio Transformagdo | Tx Desemprego Euro|PIB Eur [Eurb 3M
2000 10,60 23,17 1,98 323 90,31 8,40 330 | 486
2001 9,40 26,03 181 332 99,35 8,20 1,20 | 329
2002 8,50 28,51 194 323 100,27 8,80 1,10 | 287
2003 8,70 15,41 1,28 3,26 143,93 9,10 1,20 | 2,12
2004 9,40 19,95 183 2,77 102,68 9,40 1,70 | 2,16
2005 12,40 17,42 2,80 321 103,37 9,00 2,20 | 249
2006 10,50 25,05 2,65 343 109,40 8,10 380 | 373
2007 10,10 23,76 2,52 322 126,90 7,40 230 | 468
2008 10,70 9,68 288 335 128,78 8,10 2,10 | 2,89
2009 12,60 4,68 3,02 2,60 123,92 10,00 230 | 0,70
2010 12,30 382 3,09 2,59 124,88 10,10 230 | 1,01
2011 11,60 -1,12 414 2,64 115,64 10,60 0,70 | 136
2012 13,60 -5,74 531 2,62 110,50 11,80 -100 | 019
2013 13,00 911 6 181 103,32 12,00 050 [ 029

Récios bancérios calculados pelo proprio autor combase nas Demonstragdes de Resultados e Balangos disponivel na Associagdo Portuguesa de

Bancos e no site da propria instituicdo
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Resultados das Estimacoes

Banif

edit
*(8 variables, 14 observations pasted into data editor)

regress roe solvabilidadetotal racioriscodecrdito margemnegocio rciotransformao txdesempregoeuro pibeur eurb3m

Source SS df Ms Number of obs = 14
OO, 6) = 9.11
Model 7194.22585 7 1027.74655 Prob > F = 0.0078
Residual 676.968085 6 112.828014 R-squared = 0.9140
Adj R-squared = 0.8137
Total 7871.19394 13 605.476457 Root MSE = 10.622
roe Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
solvabilidadetotal -.334319 4.019212 -0.08 0.936 -10.16898 9.500339
racioriscodecrdito .1239335 2.988498 0.04 0.968 -7.188658 7.436525
margemnegocio 11.59609 8.408857 1.38 0.217 -8.979646 32.17182
rciotransformao .0204506 .1861205 0.11 0.916 -.4349698 .475871
txdesempregoeuro -17.27195 12.49578 -1.38 0.216 -47.84803 13.30414
pibeur 3.057142 2.378486 1.29 0.246 -2.762803 8.877087
eurb3m -8.96809 8.524282 -1.05 0.333 -29.82626 11.89008
_cons 138.0753 148.4467 0.93 0.388 -225.1608 501.3113
vif
Variable VIF 1/VIF
txdesempre~o 34.89 0.028658
eurb3m 19.06 0.052475
raciorisco~o 13.42 0.074522
margemnego~o 6.08 0.164482
rciotransf~o 2.58 0.387964
pibeur 2.17 0.460475
solvabilid~1 1.96 0.511247
Mean VIF 11.45

regress roe solvabilidadetotal racioriscodecrdito margemnegocio rciotransformao pibeur eurb3m

Source S8 daf Ms Number of obs = 14
F( 6, 7 = 9.12
Model 6978.66371 6 1163.11062 Prob > F = 0.0051
Residual 892.530221 7 127.504317 R-squared = 0.8866
Adj R-squared = 0.7894
Total 7871.19394 13 605.476457 Root MSE = 11.292
roe Coef. std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
solvabilidadetotal -.6729726 4.26468 -0.16 0.879 -10.75734 9.411394
racioriscodecrdito -3.085556 1.999987 -1.54 0.167 -7.814774 1.643662
margemnegocio 10.4529 8.895698 1.18 0.278 -10.58208 31.48789
rciotransformao .1882255 .1499903 1.25 0.250 -.1664453 .5428963
pibeur 1.630723 2.278061 0.72 0.497 -3.756035 7.017482
eurb3m 1.800227 3.677936 0.49 0.639 -6.896709 10.49716
_cons -50.57278 62.06947 -0.81 0.442 -197.3438 96.19819
vif
Variable VIF 1/VIF
margemnego~o 6.02 0.166088
raciorisco~o 5.32 0.188036
eurb3m 3.14 0.318544
solvabilid~1 1.95 0.513154
pibeur 1.76 0.567263
rciotransf~o 1.48 0.675089

Mean VIF 3.28




BCP

. regress roe solvabilidadetotal racioriscodecrdito margemnegocio rciotransformao txdesempregoeuro pibeur eurb3m

Source Ss daf MS Number of obs = 14
F( 7, 6) = 10.12
Model 4566.42673 T 652.346676 Prob > F = 0.0059
Residual 386.763994 6 64.4606656 R-squared = 0.9219
Adj R-squared = 0.8308
Total 4953.19073 13 381.014671 Root MSE = 8.0287
roe Coef. std. Err. t P>|t] [95% Conf. Interval]
solvabilidadetotal -.6219629  1.953512 -0.32  0.761 -5.402035 4.158109
racioriscodecrdito -7.199869 4.505716 -1.60 0.161 -18.22496 3.82522
margemnegocio -.3894821 8.44397 -0.05 0.965 -21.05113 20.27217
rciotransformao -.6133592 .3204397 -1.91 0.104 -1.397447 .1707285
txdesempregoeuro -12.62266 8.964828 -1.41 0.209 -34.5588 9.313489
pibeur 3.568874 2.13359 1.67 0.145 -1.651832 8.78958
eurb3m -7.282805  6.812147 -1.07 0.326 -23.95153 9.385919
_cons 264.3901  153.2529 1.73  0.135 -110.6062 639.3864
. vif
Variable VIF 1/VIF
txdesempre~o 31.44 0.031810
eurb3m 21.30 0.046944
raciorisco~o 15.70 0.063699
margemnego~o 8.77 0.113970
rciotransf~o 5.63 0.177760
pibeur 3.06 0.326936
solvabilid~1 2.18 0.459395
Mean VIF 12.58

. regress roe solvabilidadetotal racioriscodecrdito margemnegocio rciotransformao pibeur eurb3m

Source Ss daf MS Number of obs = 14
F( 6, 7) = 10.06
Model 4438.63219 6 739.772032 Prob > F = 0.0038
Residual 514.558538 7 73.5083626 R-squared = 0.8961
Adj R-squared = 0.8071
Total 4953.19073 13 381.014671 Root MSE = 8.5737
roe Coef. Std. Err. t P>|t] [95% Conf. Interval]
solvabilidadetotal -.1860885 2.05975 -0.09 0.931 -5.056624 4.684447
racioriscodecrdito -8.406724 4.723685 -1.78 0.118 -19.57646 2.763015
margemnegocio 1.471157 8.90601 0.17 0.873 -19.58821 22.53053
rciotransformao -.3035244 .2487478 -1.22 0.262 -.8917195 .2846707
pibeur 2.15871  2.011795 1.07 0.319 -2.598428 6.915849
eurb3m 1.409425  3.075563 0.46  0.661 -5.863125 8.681976
_cons 71.23626  72.95843 0.98 0.361 -101.283 243.7555
. vif
Variable VIF 1/VIF
raciorisco~o 15.13 0.066090
margemnego~o 8.56 0.116831
eurb3m 3.81 0.262627
rciotransf~o 2.97 0.336395
pibeur 2.38 0.419334
solvabilid~1 2.12 0.471228
Mean VIF 5.83




BPI

regress roe solvabilidadetotal racioriscodecrdito margemnegocio rciotransformao txdesempregoeuro pibeur eurb3m

Source Ss df MS Number of obs = 14
F( 7, 6) = 12.84
Model 1516.9721 7 216.710299 Prob > F = 0.0031
Residual 101.253844 6 16.8756407 R-squared = 0.9374
Adj R-squared = 0.8644
Total 1618.22594 13 124.478918 Root MSE = 4.108
roe Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval
solvabilidadetotal 6.573323 1.357774 4.84 0.003 3.25097 9.895677
racioriscodecrdito -6.438003 3.45124 -1.87 0.111 -14.88288 2.006877
margemnegocio -1.669819 5.551242 -0.30 0.774 -15.25322 11.91358
rciotransformao .4443692 .1765819 2.52 0.046 .0122888 .8764495
txdesempregoeuro -4.32229 3.41728 -1.26 0.253 -12.68407 4.039492
pibeur 1.167699 1.256977 0.93 0.389 -1.908012 4.243409
eurb3m 1.322732 3.042805 0.43 0.679 -6.122743 8.768208
_cons -65.12978 46.893 -1.39 0.214 -179.8728 49.61326
vif
Variable VIF 1/VIF
txdesempre~o 17.45 0.057313
eurb3m 16.23 0.061598
raciorisco~o 10.20 0.098003
solvabilid~1 6.69 0.149502
rciotransf~o 5.09 0.196386
pibeur 4.06 0.246602
margemnego~o 2.88 0.347366
Mean VIF 8.94

regress roe solvabilidadetotal racioriscodecrdito margemnegocio rciotransformao pibeur eurb3m

Source ss df MS Number of obs = 14
F( 6, 7) = 13.55
Model 1489.97438 6 248.329063 Prob > F = 0.0015
Residual 128.251563 7 18.3216518 R-squared = 0.9207
Adj R-squared = 0.8528
Total 1618.22594 13 124.478918 Root MSE = 4.2804
roe Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval
solvabilidadetotal 6.754236 1.406878 4.80 0.002 3.427498 10.08097
racioriscodecrdito -8.204466 3.288473 -2.49 0.041 -15.98047 -.4284622
margemnegocio -4.209554 5.392536 -0.78 0.461 -16.96088 8.541767
rciotransformao .5313357 .1694707 3.14 0.016 .1306011 .9320702
pibeur .3221528 1.109136 0.29 0.780 -2.300538 2.944844
eurb3m 4.824457 1.315485 3.67 0.008 1.713829 7.935086
_cons -115.6334 25.62086 -4.51 0.003 -176.2172 -55.04973
vif
Variable VIF 1/VIF
raciorisco~o 8.53 0.117194
solvabilid~1 6.61 0.151179
rciotransf~o 4.32 0.231483
pibeur 2.91 0.343863
eurb3m 2.79 0.357804
margemnego~o 2.50 0.399656
Mean VIF 4.61




CGD

regress roe solvabilidadetotal racioriscodecrdito margemnegocio rciotransformao txdesempregoeuro pibeur eurb3m

Source Ss df MS Number of obs = 14
F( 7, 6) = 12.56
Model 2110.69308 7 301.527582 Prob > F = 0.0033
Residual 144.066645 6 24.0111075 R-squared = 0.9361
Adj R-squared = 0.8616
Total 2254.75972 13 173.443055 Root MSE = 4.9001
roe Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval
solvabilidadetotal -1.549807 1.531704 -1.01 0.351 -5.297753 2.198138
racioriscodecrdito -2.087427 2.591444 -0.81 0.451 -8.428462 4.253607
margemnegocio 2.872708 6.781793 0.42 0.687 -13.72174 19.46716
rciotransformao -.2773045 .1166477 -2.38 0.055 -.5627311 .008122
txdesempregoeuro -6.602301 4.317518 -1.53 0.177 -17.16689 3.962284
pibeur 1.049542 1.058987 0.99 0.360 -1.541706 3.640789
eurb3m -2.505587 3.425682 -0.73 0.492 -10.88793 5.876754
_cons 125.0614 63.36339 1.97 0.096 -29.98324 280.106
vif
Variable VIF 1/VIF
txdesempre~o 19.58 0.051085
eurb3m 14.46 0.069147
raciorisco~o 6.69 0.149483
margemnego~o 5.19 0.192660
solvabilid~1 3.45 0.290138
pibeur 2.02 0.494335
rciotransf~o 1.61 0.621033
Mean VIF 7.57

regress roe solvabilidadetotal racioriscodecrdito margemnegocio rciotransformao pibeur eurb3m

Source Ss df MS Number of obs = 14
F( 6, 7) = 11.97
Model 2054.54504 6 342.424174 Prob > F = 0.0022
Residual 200.214678 7 28.6020969 R-squared = 0.9112
Adj R-squared = 0.8351
Total 2254.75972 13 173.443055 Root MSE = 5.3481
roe Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval
solvabilidadetotal -1.090381 1.639262 -0.67 0.527 -4.96662 2.785859
racioriscodecrdito -4.159956 2.410712 -1.73 0.128 -9.860384 1.540471
margemnegocio 6.212014 7.007588 0.89 0.405 -10.3583 22.78233
rciotransformao -.1989389 .1143677 -1.74 0.126 -.4693755 .0714977
pibeur .4705259 1.079396 0.44 0.676 -2.08184 3.022891
eurb3m 1.843929 2.083757 0.88 0.406 -3.083372 6.771231
_cons 36.12243 27.44298 1.32 0.230 -28.76992 101.0148
vif
Variable VIF 1/VIF
raciorisco~o 4.86 0.205764
margemnego~o 4.65 0.214945
eurb3m 4.49 0.222616
solvabilid~1 3.31 0.301747
pibeur 1.76 0.566796
rciotransf~o 1.30 0.769566
Mean VIF 3.40




